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YONETIM KURULU

Baskan -+ Nurettin Carmikli Uyeler
Baskan Yardimcisi  + M. Oguz Garmikli * Dr. Bytip Sabri Garmikl

Hakkinda

Yarim asri askin gegmisiyle, ingaat ve taahhiit, gayrimenkul yatirim-
lar, savunma sanayi, enerji ve madencilik, turizm ve finans olarak 6
ana sektordeki hizmetleriyle, 35ten fazla sirket ve istirakiyle,
sayilari 10.000'e yaklasan yerli ve yabanci calisaniyla, yarattigi
toplumsal ve ekonomik degerlerin kalitesiyle her zaman gurur

duymaktadir.

NUROL HOLDING

info@nurol.com.tr
www.nurol.com.tr
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NUROL HOLDING

Yonetim Kurulu

DANISMANLAR iQ DENETIM ETiK VE DiSIPLIN DENETIM VE RiSK
KOMITESI KOMITESI
KOORDINATORLUKLER/SEKTORLER
ingaat Turizm Finansman Kurumsal iletisim
Sektori Koordinatorligi )\ Koordinatorligu ve Siirddrilebilirlik
Hukuk Koordinatorligi
Musavirligi
Savunma Bankacihk
Sektord ve Yatirim
Ticaret ve Kurumsal
Uluslararasi Gelisim ve insan
iligkiler Kaynaklari

NUROL HOLDING

Koordinatorligi Koordinatorligi

KOORDINATORLUKLER/SEKTORLER

INSAAT SEKTORU

« Nurol ingaat ve Tic. A.S.

+ Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.
+ SGO ingaat ve Tic. A.S.

- Otoyol Yatirim ve isletme A.S.

- Gebze - izmir Otoyolu isl. ve Bakim A.S.
- Otoyol isletme ve Bakim A.S.

* Nurol LLC (BAE)

» Nurol Georgia LLC (Gircistan)

SAVUNMA SEKTORU

+ Nurol Makina ve San. A.S.

* Nurol Teknoloji San. ve Mad. Tic. A.S.
+ Nurol Kontrol Aviyonik Sistemleri A.S.
* FNSS Savunma Sistemleri A.S.

TURIZM KOORDINATORLUGU

« Turser Turizm Servis Yayincilik ve Tic. A.S.

+ Bosfor Turizm igletmecilik A.S.

TICARET VE ULUSLARARASI
ILISKILER KOORDINATORLUGU
+ TUMAD Madencilik San. ve Tic. A.S.

* Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S.

* Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.

* Nurol Solar Enerji Uretim A.S.

* Nurol isletme ve Gayrimenkul Yon. A.S.

+ Nurol Havacilik A.S.

- Enova Enerji Uretim A.S.

* Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

- Botim isletme Yonetim ve Tic. A.S.

HUKUK MUSAVIRLIGI
+ Hukuk Bas Musavirligi
+ Uluslararasi Hukuk Bas Misavirligi

KURUMSAL GELIiSIiM
VE INSAN KAYNAKLARI
KOORDINATORLUGU

+ Bilgi Teknolojileri

* idariisler

+ insan Kaynaklari

FINANSMAN
KOORDINATORLUGU

+ Biitge ve Finansal Raporlama
* Finansman

+ Genel Muhasebe

+ Hazine

+ Risk Yonetimi

BANKACILIK VE YATIRIM
* Nurol Yatinm Bankasi A.S.
+ Nurol Varlik Kiralama A.S.
* Nurol Portféy Yonetimi A.S.
+ Ortak Varlik Yonetim A.S.
+ Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

KURUMSAL iLETiSIiM
VE SURDURULEBILIRLIK
KOORDINATORLUGU

« Kurumsal iletigim ve Sirdurilebilirlik

STRATEJiK PLANLAMA

FAALIYET RAPORU
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NUROL HOLDING A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
DAIR BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Nurol Holding A.S.
Yonetim Kurulu’na

. Goriis

Bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin bir parcasi olarak Nurol Holding (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmm 31 Aralik 2023 tarihinde
sona eren hesap donemine iligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Grup’un
durumu hakkinda denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli
yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve
gercegi yansitmaktadir.

. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistii. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:” boliimiinde ayrintth bir sekilde
agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler Igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasast Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmm, gorlislimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

. Tam Set Konsolide Finansal Tablolara fliskin Denetci Goriisiimiiz

Grup’un 01 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal tablolart hakkinda 14 Haziran 2024 tarihli
denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.
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4. Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516'nc1 maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz,
gercege uygun ve diirlist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir.
Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

e Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel dnem tastyan olaylar,
o Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢aligmalart,

e Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dlzey yoneticilere ddenen (cret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacmmiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun
denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi irdelemelerin, Grup’un
denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi
yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriigtimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiriitiilmiistii. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmast ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan konsolide finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Nazim Hikmet tir.

EREN Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of GRANT THORM ITON International

kmet="
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Istanbul, 14 Haziran 2024



Nurol Sirketler Toplulugunun

Bazi Temel Gostergeler

KONSOLIDE OZET BILANGO (Bin TL)

2022 2023
Toplam Aktifler 136.591.653 134.173.756
Toplam Ozkaynaklar 37.377.150 47.054.535

NOT:
Rakamlar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gore konsolide edilmis mali tablolardan alinmistir.
Tablolardaki tutarlar, 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma gticu cinsinden ifade edilmistir.

KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU (Bin TL)

2022 2023
Satis Gelirleri 46.244.874 42.352.372
Satiglarin Maliyeti (28.776.224) (26.384.194)
Brit Kar / (Zarari) 17.468.650 15.968.178
Faaliyet Kari / (Zarari) 13.433.730 11.183.558
Net Donem Kari / (Zarar) 13.121.641 9.052.532
“Faiz, Vergi, Amortisman ve itfa 15.424.097 13.344.368

Payi Oncesi Faaliyet Karl (FAVOK)”

NOT:
Rakamlar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore konsolide edilmis mali tablolardan alinmistir.
Tablolardaki tutarlar, 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma gicii cinsinden ifade edilmistir.

NUROL HOLDING

YURT DISI SATISLAR

Yillar Bin TL
2022 11.816.339
2023 6.892.304
NOT:

Rakamlar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gore konsolide edilmis mali tablolardan alinmigtir.

Tablolardaki tutarlar, 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma gticu cinsinden ifade edilmistir.

INSAN KAYNAKLARI

Yillar Personel Sayisi
2022 11.634
2023 9.495
NOT:

Rakamlar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gore konsolide edilmis mali tablolardan alinmistir.

FAALIYET RAPORU



NUROL HOLDING A.S.

NUROL Grubu, 1966 yilinda kurulmus NUROL insaat sirketiyle yolculuguna baslamis ve
sonrasinda bircok sektérde verimlilik ve kaliteyi dncelik olarak benimseyerek yapilandirdig
sirketleriyle birlikte yaptigi yatirimlarla by me ve gelisme sirecini stirdiiren bir topluluktur.

NUROL Holding, Nurettin, Erol ve M. Oguz CARMIKLI kardeslerin yonetiminde 1989 yilinda
kurulmus olup, faaliyetlerini toplum ve cevre igin en Ust diizeyde fayda saglayacak sekilde
sosyal sorumluluk ilkeleriyle yonlendirerek stirdirmektedir. Carmikli Ailesi, yarim asri asan ticari
deneyimleri ve Ust dlzey bilgi birikimleriyle olusturduklari seckin marka kalitesiyle 6n plana
ctkmaktadir. Geleneklere siki sikiya bagl kalarak ve aile degerlerini sirket degerleriyle
mukemmel uyum icinde birlestirerek, cagin gereksinimlerine uygun adimlarla Tirkiye'nin 6nde
gelen gruplarindan biri olarak ilerlemektedir.

NUROL, kuruldugu giinden bu yana yerel ekonominin gelismesine katkida bulunarak yurt
icinde faaliyetlerine devam ederken, yurt disinda da evrensel degerlerden 6diin vermeden
ulkemizin adini en iyi sekilde temsil ederek basarili projelerde yer almaya 6zen gostermektedir.

Holding, 40" askin bagl ortakliklari ve istirakleri araciligiyla basta insaat ve taahhlt sektori
olmak Uzere savunma sanayi, madencilik, gayrimenkul yatirim, finans, turizm, enerji, ticaret ve
hizmet gibi bircok farkli sektdrde yapilanmis olan sirketleri tarafindan yurt ici ve yurt disinda
faaliyet gostermektedir. Ana hedefleri, on binleri asan calisanlariyla birlikte kapasitelerini en Gst
seviyede kullanarak dengeli bir portfoy olusturmak ve riskleri etkin bir sekilde yoneterek llke
ekonomisine istihdam saglamak ve katma deger yaratmaktir.

NUROL Holding A.S. genel merkezi Ankara'da, insaat, gayrimenkul gelistirme ve finans grubu
ise Istanbul'da yapilandiriimis bulunmaktadir. Yine savunma sanayi grup sirketleri basta olmak
Uzere, madencilik, enerji, turizm, ticaret ve hizmet sektoriine ait sirketlerin yapilanmasi da
Ankara olarak konumlanmistir. Stratejik hedefleri dogrultusunda kisa, orta ve uzun vadeli
planlarini degisimlere gore yenileyerek surdirilebilir blylime basarisini gdsteren NUROL, yer
aldigi sektorlerde saglam temellere dayanan varhigini koruyarak yurt ici ve yurt disinda
yatinmlarina daha gicli bir yapiyla devam etme yoniinde hedeflerini kisa ve uzun vadeli olarak
glncellemektedir.

Topluluk Sirketlerinin Yonetimi, kurumsal yonetisim prensipleri dahilinde Yonetim Kurulu
Baskan ve Baskan Yardimcilarina bagl Koordinatorlikler, Sektorel Koordinatorliklere bagl
Baskanlar ve fonksiyonel Grup Baskanlarinin yer aldigi tst diizey yéneticilerden olusan bir icra
Kurulu tarafindan surdirilmektedir. icra Kurulu temel olarak stratejik kararlardan ve
gelismelerden sorumludur ve nihai karar mercii olan Yénetim Kuruluna rapor verir. istirak ve
bagli sirketler tam yetkili Genel Mudurler tarafindan yuritilmekte olup kontrol, koordinasyon
ve denetim faaliyetleri Holding merkezinden gerceklestiriimektedir.

NUROL Holding'in 31 Aralik 2023 itibariyla konsolide aktif biylklugi 134,2 milyar TL ayni
dénem itibariyla grubun cirosu yaklasik 42,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.

NUROL, ticari faaliyetlerinin yani sira toplumsal sorunlarin ¢6zimiine ve c¢agdas yasam
standartlarinin gelismesine yonelik stratejiler belirlemekte ve bununla ilgili cesitli projelerde yer
almaktadir. Topluluk sirketleri tim calisanlanyla birlikte kurumsal sosyal sorumluluk



farkindaligiyla insana ve cevreye olan duyarliigi 6n planda tutarak topluma hizmet etmeyi
gorev kabul etmislerdir. 2023 yilinda, ana hedeflerimizden biri bulundugumuz zamanin
ekonomik ve sosyal ihtiyaclarini, ekosistem Uzerinde olumsuz etki yaratmaksizin ve gelecek
nesillerin olanaklarina zarar vermeden karsilamak olacaktir. Bu amacla kapsaml bir calisma
grubu olusturulmustur. Holding, kurumsal politikalari geregince, kurulusundan bu giine cevre,
calisma standartlari, insan haklari alanlarindaki Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler S6zlesmesi'nde
belirtilen gereklilikleri yerine getirerek bu alanlardaki uygulama seviyesini ylkseltmeyi amag
edinmistir. Strekli iyilestirme prensibi ile gerceklestirilen faaliyetlerin sadece Topluluk Sirketleri
icin degil, saglam bir altyapi ile tlke ekonomisinin gelisimine de yaratacagi katkinin bilinciyle
deger zinciri etkilesiminin strekliligine de dnem vermektedir.



NUROL iNSAAT VE TiCARET A.S.

NUROL Sirketler Toplulugu'nun éncii sirketi olarak 1966 yilinda kurulmus olan NUROL insaat,

80'li yillarla beraber uluslararasi piyasalara ilk adimini atmistir. Bu tarihten itibaren altyap,
Ustyapl ve endistriyel tesis projelerinde uzmanhgini sergileyen NUROL Insaat, ABD'li
“Engineering News Record” (ENR. com) tarafindan yayimlanan Dinyanin En Blytk Uluslararasi
Mdteahhitleri listesinde de son 19 yildir Ust Uste yer almistir.

NUROL insaat, 2023 yil sonu itibariyla 30 milyar ABD Dolarini asan tamamlanmis proje
portféyinin yani sira, 2,5 milyar ABD Dolari tutarinda proje stogunu da gururla stirdirmektedir.

Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu (Osmangazi Kdpriisii ve Baglanti Yollari dahil) projesi,
Tirkiye'nin ilk Yap-islet-Devret modeli ulasim projesi olup, 7,5 milyar ABD Dolari ile Tiirkiye'nin
en buyik altyapi yatinmlarindan biridir. Proje kapsaminda Gebze ile izmir arasinda 384 km
otoyol ve 43 km baglanti yolu olmak Uzere toplam 427 km otoyol ingaati tamamlanmis olup,
projenin isletme suiresi 2035 yilina kadar devam edecektir.

2022 yilinda basariyla tamamladigimiz Egiste Hadimi Viyadigu Yapim lsi, Uluslararasi Yol
Federasyonu (IRF) tarafindan 2023 yili Kiiresel Yol Basarilari Odiilleri’'nde (GRAA) Kalite Yonetimi
kategorisinde birincilige layik gorilmustir. Proje kapsaminda uzunlugu 1.372 m, toplam
genisligi ise 25 m olan diinyanin en blylk dengeli konsol viyadiiklerinden biri insa edilmistir.

Yusufeli Baraj Koprileri Projesi kapsaminda 2017 yilinda 3 adet dengeli konsol viyadigin
tamamlanmasinin ardindan 2022 yilinda ikmal isleri s6zlesmesi imzalanmistir. S6zlesme
kapsamindaki yapim isleri ve itme-siirme yapim metoduyla yapilacak bir adet kdpriiniin yapim
calismalari is programina uygun olarak devam etmektedir.

Silifke-Mut Yolu Projesi kapsaminda egik askili ve dengeli konsol tabliyeli 2. Kili¢ Arslan K&priisu
ile toplam 6.860 m uzunlugunda 3 adet NATM tlnel dahil 14,2 km uzunlugundaki 2x2 yolun
insaati devam etmektedir.

6 cift tp tlnel, 7 viyadik, 5 kdpri ve 7 kavsaktan olusan Ordu Cevre Yolu projesi, gegici ve
kesin kabullerin ardindan Aralik 2018 itibariyla tamamlanmistir. Sonrasinda kalan islere yonelik
imzalanan ikmal isleri s6zlesmesi kapsaminda Persembe-Otogar Kavsagi arasindaki 10,7 km'lik
kismi 2019 yil icerisinde trafige agilmistir. Diger kisimlarda ise proje takvimine uygun olarak
calismalar devam etmektedir.

Tamamlandiginda istanbul Anadolu yakasindaki 3 ilceyi birbirine baglayacak olan Umraniye-
Atasehir-Goztepe Metro Projemiz kapsaminda 13 km uzunlugundaki cift tlp, tek hat TBM tiineli
ve 11 adet istasyonun yapimi bulunmaktadir. Proje saatte bir yonde 44.000 kisi tasima
kapasitesine sahip olacaktir.

Toplam 3 etap ve 7 fazda tamamlanacak olan ve 500 milyon USD'ye ulasacak yatirimi ile
istanbul Blylikcekmece-Sirtkdy'de gerceklestirilen Yesilyaka Projesi'nde yapim calismalari
devam etmektedir. Projenin 320.000 m? biyiikligindeki 1. etabi (Koru) 173 adet villa, sosyal
tesis, satis ofisi (ticari alan) ve ortak alanlardan olusmaktadir. Toplam 3 fazdan olusan 1. etapta
villa teslimleri devam etmektedir. Projenin 625.400 m? biyikligindeki arazi Gzerine yapilacak



472 villa, sosyal tesisler ve ticari alanlardan olusan 2. etabinin (Su), 3 fazinda teslimatlar devam
etmektedir. 3. etapta bulunan 36 adet villa igin ruhsat calismalari devam etmektedir.

Aralik 2020'de s6zlesmesi imzalanan 12 kilometre uzunlugunda, 15 istasyonlu Cigli Tramvay
Hatti Yapim Isleri projesinin isletmesine 2024 yili basinda baslanmistir.

Nurol insaat, TUSAS ile imzalanan sdzlesmeler kapsaminda iki nemli projeyi yiritmektedir. ilk
sozlesme celik konstriksiyon B1070 Test Binasi'nin ve betonarme idari binanin, ikincisi ise B557
Uretim ve Ar-Ge Binasi'nin yapim islerini kapsamaktadir. Projelerin 2024 yilinda teslim edilecegi
ongorulmektedir.

Nestlé Turkiye Gida Sanayi A.S. ile imzalanan sdzlesme ile Balikesir'de Kuru Evcil Hayvan
Mamasi Fabrikasi ylklenimimiz altina alinmistir. 2024 yilinda tamamlanmasi planlanan projenin
kapsaminda yaklasik 30.000 m? kapali alana sahip tesisinin tiim altyapi, betonarme, celik ve
mimari isleri yer almaktadir.

Faaliyetlerimizin sirdigl Cezayir'de 2014 yilinda uhdemiz altina giren 460 milyon EUR
tutarindaki Tizi Ouzou Sehri, Dogu-Bati Otoyolu Baglanti Otoyolu projesinin ek bedelle
tamamlanmasi beklenmektedir. Proje kapsaminda 48 km otoyol, toplam 2x1.670 metre
uzunlugunda cift tip tlnel, 21 adet viyadik ve diger sanat yapilari altyapi ve drenaj sistemi
imalati tamamlanacaktir. Projenin Km: 0+000-2+000 ve 4+500-10+000 arasindaki kesimi
trafige agilmis olup kalan kisimlarda imalatlara devam edilmektedir.

Faaliyetlerimizin strdigu Cezayir'de Tizi-Ouzou'yu Dogu-Bati Otoyolu’'na baglayan,
tamamlandiginda 1 milyar Euro sézlesme bedeline ulasmasi beklenen ve tamamlanmis
bolimleri trafige acilmis olan bir otoyol projesi yer almaktadir. Ayrica igme suyu saglamayi
amaclayan Boukhroufa Baraji Projesi ile sulama ve igme suyu temini saglayacak olan Souk Tleta
Baraji Projesi de Cezayir'de devam eden diger projelerimizdir.

Nurol insaat, Romanya'da karayolu projeleriyle tilkenin altyapi gelisimine énemli katkilarda
bulunmaktadir. Bu projeler arasinda Romanya'yi Bati Avrupa’ya baglamasi bakimindan kritik bir
oneme sahip olan ve Kasim 2023'te tamamlanip trafige agilan Nusfalau — Suplacu de Barcau
(km 66 + 500 — km 80 + 054.044) Otoyolu Tasarim ve Yapim Isi yer almaktadir.

Bu projenin tamamlanmasinin ardindan Nurol insaat Romanya’da iki énemli s6zlesme daha
imzalamistir. Kasim 2023 tarihinde 308 Milyon Euro bedelle imzalanan ve 20 ay slirmesi
planlanan “Ploiesti — Buzau Otoyolu Lot-3, Pietroasele Buzau Kesimi Yapim isi” projesi Nurol
insaat'in Lider oldugu ortaklik tarafindan yiritilmektedir. Subat 2024'te imzalanan ikinci
sozlesme “Targu Mures - Targu Neamt Otoyolu, Kesim | Targu Mures - Miercurea Nirajului ve
A3 Otoyolu Baglantisinin Tasarim ve Yapim isleri” projesinin degeri ise 494 milyon Euro’dur.
Her iki projenin finansmani da Avrupa Birligi Fonlarindan temin edilecek olup tamamlandiginda
Romanya'nin otoyol altyapisina énemli katkilar saglamasi beklenmektedir.

Korfez Bolgesi, yalnizca Birlesik Arap Emirlikleri'nde toplam degeri 3 milyar dolarin Gizerinde 28
basarili projeye sahip olan NUROL insaat icin odak noktasi olmaya devam etmektedir. Su anda
Abu Dabi'de yapimi devam eden 300 milyon USD degerindeki Riyadh City South Phase-4
projesinin 2024 yil icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Proje 3.369 villa igin yol



calismalar, yagmur suyu ve kanalizasyon sebekeleri, sulama sebekesi, telekomiinikasyon da
dahil olmak Gzere her tiirlG altyapi islerinin yapimini kapsamaktadir.

(*) Belirtilen tilkelerdeki projeler herhangi bir yaptirim karari uygulanmadan énce gerceklestirilmistir.

Calismalarimizin agirlik noktasinda bulunan yurt disi faaliyetlerimizin genisletilmesi amaciyla is
gelistirme calismalarimiz tim hiziyla devam etmektedir. Cezayir, Katar, Suudi Arabistan, BAE,
Umman basta olmak Uzere Korfez Bolgesi Ulkeleri, Tunus, Kenya, Uganda, Ruanda'yl da
kapsayan Sahra Alti Afrika Ulkeleri, Kosova, Arnavutluk, Bosna, Makedonya, Karadag, Kuveyt,
Kazakistan, Azerbaycan, Pakistan, Hindistan'daki girisimlerimizin yani sira Orta, Dogu ve
Glneydogu Avrupa'nin kesisim noktasi olan Romanya ve Polonya’da calismalarimiz devam
etmektedir.



NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Nurol Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. (Nurol GYO), Eylil 1997'de 10 milyon TL kayith
sermaye tavani ve 1 milyon TL 6denmis sermaye ile insanlara konforlu bir hayat sunmak igin
kuruldu. 1999 yilinda %49'u halka arz olan Nurol GYO'nun, 31 Aralik 2023 itibariyla aktif
blylkligu 3.784.074.559 TL'ye, 6denmis sermayesi ise 335.348.000 TL'ye ulasti.

31 Aralik 2023 itibariyla sirketin hisselerinin fiili dolasimdaki pay orani %50,19'dur. insan
hayatina deger katma amaciyla durmadan calisan Nurol GYO, istanbul’da birbirinden énemli 3
proje gelistirdi.

NUROL TOWER: EViNIiZ VE OFiSINiZ SEHRIN KALBINDE!

Nurol Tower; Mecidiyekdy'de, ¢evre dostu bir konut ve ofis projesi olarak hayat buldu. Yasam
alani 73 m*den 193 m?ye degisen ve ayricalikli hizmetleri ile ev ve ofis olarak kullanim imkani
sunan Nurol Tower, modern yasamin tim ihtiyaclarina ¢oziim getiriyor. Amerikan Yesil Binalar
Konseyi tarafindan verilen Yesil Bina Sertifikasi LEED Gold kriterlerine gore insa edilen Nurol
Tower'in tim Uniteleri, icgen formundaki tasarimiyla glineydogu ve glineybati cephelerine
bakiyor. Bu sayede her glinliinliz, rahatlik ve mutlulukla doluyor.

NUROL PARK: KONFORLU BiR HAYAT Sizi BEKLiYOR!

Nurol GYO'nun istanbul'daki diger projesi Nurol Park, Giinesli-Basin Ekspres'te bulunuyor.
Nurol GYO'nun ilk karma projesi olarak kayda gecen Nurol Park, “Yasam Vadisi” yaklasimi ile
55.000 m?'lik bir alanda bulunuyor ve karma kullanima uygun tasarimiyla sizlere essiz bir konfor
sunuyor. Nurol GYO tarafindan satin alinan ve Huirriyet Medya Towers'in bulundugu alanda
insa edilen proje, agirlikli olarak konutlardan olusuyor. 1.186 Unitelik konut kismi, 119 Unitelik
ofis blogu, 326 Unitelik K Blok'tan olusan Nurol Park, ayni zamanda Oasis Caddemarkasiyla acik
havada alisveris keyfini evinize getiriyor.

NUROL LIFE: AYRICALIKLI BiR YASAMA GEGIiN!

Nurol GYO'nun istanbul'da gelistirdigi bir diger projesi olan Nurol Life, Tiirk Telekom Arena’nin
hemen yani basinda, 9.500 m?lik arazi tizerinde bulunuyor. Rezidans ayricaliklarini heyecan
verici detaylarla bulusturan 50 kath Nurol Life; 439 adet kule dairesi, 26 adet teras evi ile prestiji
ve konforu bir arada sunuyor. is hayatina da gereken énemi gésteren Nurol Life'ta, 50 adet ofis
yer alyor.

NUROL GYO'YU KESFETMEYE DEVAM EDIN!

Nurol GYO'nun portféyiinde, 3 biyik projesinin yani sira birbirinden 6nemli baska projeler de
bulunuyor. istanbul'un finans ve is merkezi olarak kabul edilen Maslak'taki Nurol Plaza,
Ankara'nin en liks konut projelerinden Nurol Rezidans, yine Ankara’nin 6nemli cekim
noktalarindan biri olan Karum is ve Alisveris Merkezi ve Tirkiye'nin turizm merkezi olan
Bodrum'daki OASIS Alisveris, Kiltir ve Eglence Merkezi de Nurol GYO'nun portfoylinde 6ne
ctkiyor. Nurol GYO, ¢iktigi yolda nitelikli ve tecrlibeli kadrosu ile arazi gelistirme, proje tasarimi,



pazarlama ve satis alanlarinda katma degerli projeler Ureterek lider sirketler arasinda hak ettigi
yeri aliyor.

Nurol GYO, c¢iktigr yolda nitelikli ve tecrubeli kadrosu ile arazi gelistirme, proje tasarim,
pazarlama ve satis alanlarinda katma degerli projeler Ureterek lider sirketler arasinda hak ettigi

yeri aliyor.



OTOYOL YATIRIM VE iSLETME A.S.

Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu Projesi tilkemizde Yap-islet-Devret modeli ile ihale edilen ilk
otoyol projesi olma &zelligi tasimaktadir. 2009 Yilinda projenin ihalesi yapilmis ve istanbul’ u
izmir' e baglayan 426 km' lik otoyolun yapimi, bakimi ve isletilmesine yénelik 22 Yil 4 ay siireli
uygulama sozlesmesi 27 Eylil 2010 tarihinde Karayollari Genel Mudurligu ile Gorevli Sirket,
Otoyol Yatinm ve isletme A.S arasinda imzalanmistir.

Yapimina 2010 yili sonunda baslanan proje 2019 yili Austos ayinda Bursa-izmir kesiminin de
tamamlanmasiyla trafige agilmistir.

Sayilarla Gebze-izmir Otoyolu

Proje, 384 km otoyol ve 42 km baglanti yolu olmak Uzere toplam 426 km uzunlugundadir.
Glizergah boyunca, Kuzey/Gliney Yaklasim Viyadikleri dahil olmakla birlikte, toplam 21.571 m
uzunlugunda 38 adet viyaduk, toplam 6.445 m uzunlugunda 3 adet tinel, 179 adet kopru, 20
adet gise alani, 22 adet kavsak, 4 adet Otoyol ve 2 adet Tiinel Bakim-isletme Merkezleri ile 25
adetinde akaryakit istasyonu bulunan 33 adet Otoyol Hizmet Tesisi bulunmaktadir.

isletme ve Bakim Faaliyetleri

Otoyol, tasarlanan elektronik, mekanik ve dijital sistemler araciligiyla strekli olarak
gozlemlenerek Bursa Ana Kontrol Merkezinde tek bir noktadan yénetilmekte olup, kesintisiz
hizmet anlayisina uygun olarak olarak isletiimektedir. Bu kapsamda projede yer alan yapilarin
bakim ve yonetimi, trafik glivenligi, yol bakimi, Gicret toplama sistemleri ve otoyol kullanicilarina
verilen hizmetler diizenli olarak strdurilmektedir.

Acildigi giinden bu yana Osmangazi Koprisi'nden gecen otomobil-esdeder arag sayisi 82
milyonu asmis, trafige acgldigi 2016 yilinda kopriden gecis yapan gunlik esdeger arag
ortalamasi 12.200 iken, 2023 yilinda gilnlik ortalama 57.500 esdeder arac sayisina yikselmistir.

Projede bulunan 20 adet gise alaninda otomatik Ucret tahsilati yapabilen Ucret toplama sistemi
kurulmus olup, tahsilat stirecleri her tirli kosul géz éniinde bulundurularak yuratilmektedir.

Ayrica glizergah Uzerinde "Oksijen” markasi altinda yer alan 33 adet hizmet tesisi, otoyol
kullanicilarinin ihtiyaclarina gore 6zenle tasarlanmis olup faaliyetlerine devam etmektedir.
Tesislerin toplam alani, 75 bin 400 metrekaresi kapali olmak Gizere 2 Milyon 76 bin metrekareyi
bulmaktadir.



NUROL MAKINA VE SANAYI A.S.

1976 yilinda kurulmus olan Nurol Makina, 1992 yilindan itibaren savunma sanayine yonelik
calismalara baslamis olup, Ankara'daki modern tesislerinde 4x4 taktik tekerlekli zirhli arag
uretimine devam etmektedir. Ozgiin tasarimlari ile kara platformlari segmentinde her zaman
fark yaratan Nurol Makina; hendek ve engel asma, yan ve dik meyil tirmanma, engebeli arazi
ve derin sulardan gecis gibi performans testlerinin yapilabilmesini saglayan bir test alanina
sahiptir. Nurol Makina, basta Turk Silahli Kuvvetleri ve Emniyet Genel Midurligi olmak lizere
yurt ici ve yurt disina yonelik 4x4 sinifinda Ejder Yalgin, Yérik (NMS), NMS-Light, Ejder TOMA,
llgaz ve Ejder Kunter Gretimini yapmaktadir.

EJDER KUNTER

Nurol Makina tarafindan 6zgiin olarak tasarlanan EJDER KUNTER tam bagimsiz siispansiyon
sistemine ve 4x4 cekis dzelligine sahip bir platformdur. Ustiin arazi performansi ile yalnizca
mesk{n mahallerde degil kirsal alanlarda da her tirll arazi sartlarinda hizmet verebilen EJDER
KUNTER, balistik korumaya sahip ergonomik 6n kabiniyle de kullanicinin gorevlerini gliven ve
ylksek performansla yerine getirmesine olanak saglamaktadir. EJDER KUNTER'in sistem
tasarimi kullanici istekleri dogrultusunda konfigtire edilebilmekte, ayni zamanda silah kulesi
entegrasyonu ve 6zel platform ¢oziimleri sunulabilmektedir. EJDER KUNTER askeri, i¢ glivenlik
ve sivil kullanimlara uygun bir sekilde, musteri ihtiyaclar dogrultusunda ozellestirilebilmektedir.

EJDER TOMA® 4x4 TOPLUMSAL OLAYLARA MUDAHALE ARACI

Nurol Makina'nin 6zgln tasarimi Ejder TOMA® 4x4, yiksek arazi performansi ile kirsal ve
kentsel alanlarda ve sinir bdlgelerinde kamu dizenini ve glvenligini korumak igin
gelistirilmistir. EjJder TOMA® 4x4'de kullanilan tim arag, gereg, donanim elektronigi ve
yazihmlari Nurol Makina tarafindan gelistirilmistir. Boylece, hizmette olan araclarda bile
herhangi bir konfiglirasyon degisikligi veya ek gereklilik minimum maliyet ve zamanda
uygulanabilmektedir. 4x4 hareket kabiliyetine, yerli-askeri sasiye ve tamamen bagimsiz
suspansiyon sistemine sahip Ejder TOMA®, glvenlik guglerinin hizli ve etkili bir sekilde
mudahale etmesi icin uretildi. Ejder TOMA® 4x4'Un su topu sistemi ayrica boya, géz yasartici
gaz ve kopuk ile karistinlarak da kullanabilir.

EJDER YALCIN 4x4 TAKTiK TEKERLEKLI ZIRHLI ARAC

Yiksek koruma ve yliksek hareket kabiliyetini bir araya getiren essiz, cok amacli bir platform
olan EJDER YALCIN 4x4, kirsal ve kentsel alanlarda askeri ve glivenlik gli¢lerinin operasyonel
gereksinimlerini karsilamak icin gelistirilmistir. EJDER YALCIN, farkli cografyalarda “"MUHAREBE
SAHASINDA KENDINI KANITLAMIS" bir platformdur.

EJDER YALCIN 4x4; Sinir Gozetleme ve Guvenlik Araci, Kesif Araci, Hava Savunma Sistemi,
Komuta-Kontrol Araci, Muharebe Araci, Personel Tasiyici Arag, KBRN Kesif Araci, Mayin/EYP
Tespit-imha, Havan Araci ve Zirhli Ambulans gibi kullanicinin degisik harekat ihtiyaclarina
yonelik 6zel ¢ozimler sunmaktadir. Glcli motorun sagladigr yiksek tork kapasitesi ve
tamamen bagimsiz stispansiyon sistemi sayesinde, Ejder Yalgin tstlin hareket kabiliyeti ve arazi
performansi sunar. Yuksek balistik ve mayin koruma 6zelliklerine ek olarak aracin tasarimi,



murettebatinin sahada daha verimli ve daha glvenli calismasi icin ideal bir platform olarak
kullanicilarinin operasyonel ve ergonomik gereksinimlerini de karsilamaktadir.

ILGAZ II

Nurol Makina tarafindan, 6zel harekat birlikleri, askeri birlikler ile gtivenlik gui¢lerinin meskdn
mahal ve kirsal alanlarda kamu diizenini tesis etme, ani midahale, yasadisi gosteri ve toplumsal
olaylara midahale etmek maksadiyla tasarlanmis 6zgiin bir platformdur. ILGAZ II'nin tasarimi
ve gelistirilmesinde personelin koruma gereksinimleri dikkate alinmis ve gtiven icinde kullanim
saglayacak bir platform Uretilmistir. ILGAZ Il; Ambulans, Tank Savar Araci, Muharebe Araci,
Komuta ve Kontrol Araci, Kesif ve Gozetleme Araci, Terdrle Miicadele Araci, i¢ Givenlik Araci
ve Olay Yeri inceleme Araci gibi kullanicinin degisik ihtiyaclarina yonelik 6zel ¢oézimler
sunmaktadir. ILGAZ Il kullanicilarina, 4x4 ve 4x2 olmak Uzere farkl stiriis modlari sunmaktadir.
Hizli ve kolay bakim saglamasinin yani sira cesitli hafif silah kulelerinin entegrasyonu
mumkuindur.

YORUK 4x4 ZIRHLI MUHAREBE ARACI

Yorik 4x4, V seklindeki monokok gévdeye sahiptir. Yorik 4x4, kirsal ve sehir ici bolgelerde hizli
ve ylksek manevra kabiliyeti sunmaktadir. Hafif agirligi ve yiksek koruma ozellikleri, en zorlu
ve asimetrik tehditlere karsi operasyonel Gstinlik ve blyik esneklik saglamaktadir.

Coklu gorevlerde kullanima odakli tasarimi, birliklere silah sistemlerinin tasinmasindan kesif
gorevlerine kadar cesitli imkanlar sunmaktadir. Yeni nesil bir ara¢ olan Yorik 4x4, artirilabilir
zirh seviyesi sayesinde sahada kullanicisina esnek operasyonel imkanlar saglamaktadir.

Kendi sinifindaki araclara kiyasla daha ylksek hiz ve Gstiin koruma 6zellikleri nedeniyle Yorik
4x4, VIP konvoylarinda koruma araci olarak idealdir.

NMS-L

Nurol Makina'nin IDEF 2023 Fuarinda tanittigi en yeni tasanim araci olan NMS-L; Yorik 4x4
aracinin daha hafif bir versiyonu olarak &lceklenebilir zirh, modulerlik ve hafifligi bir araya
getirmektedir.

Doner kanat hava araclariyla da tasinma imkani olan NMS-L; muharebe birliklerine, silah
sistemlerini tasima gorevinden kesif gorevlerine kadar cesitli yetenekler sunar. Koruma,
modiilerligi ve hafifligi 6n planda tutan tasarimiyla NMS-L her tlr cografyada gerceklestirilecek
tim gorevler icin kullanilabilir.



NUROL TEKNOLOJi SANAYi VE MADENCILIK TICARET A.S.

Nurol Teknoloji, 2008 yilinda ileri teknik balistik seramikler tGretmek icin kurulmus bir Nurol
Holding Sirketler Toplulugu kurulusudur. Kuruldugu guinden itibaren arastirma gelistirmeye
oncelik vermis, Uretim altyapisi icin gerekli yuksek sicaklik sinter firinlarini biinyesinde gelistirip
Ureterek Urlin gelistirme calismalarinda dnemli yol almistir. Gegtigimiz seneler icerisinde ileri
teknik seramiklerle basladigi yolculuguna ileri balistik ¢6ziimlerle devam etmistir.

Alumina, Silisyum Karblr ve Bor Karblir Seramik tretimlerinin yani sira sivil alanda kullanimi
olan Tungsten Karbur seramikler Nurol Teknoloji seramik Girin gami arasinda yerini almaktadir.
Nurol Teknoloji, basta Turk Giivenlik Glgleri'nin olmak Uzere, diinyadaki tim dost ve muttefik
ulkelerin ihtiyaci olan ileri teknolojik balistik seramikleri ve hibrit balistik koruyucu zirh
¢ozumlerini Ankara'da yerlesik Gretim tesislerinde tek ¢ati altinda tretmektedir. Nurol Teknoloji,
kurulusu ile birlikte, Kanunlar kapsaminda T.C Milli Savunma Bakanligi'ndan “ MILLI GIZLI" ve
“NATO GIZLI" Gizlilik Dereceli Tesis Giivenlik, Uretim izni belgelerine sahiptir. ilaveten, ISO 9001,
ISO 14001, OHSAS 1800 ve AS 9100 kalite sertifikalarina ve iki yerleskesinde bulunan iki adet
Balistik Test Laboratuvar icin Uluslararasi NIJ standartlari kapsaminda 17025 TURKAK
akreditasyonu belgelerine de sahiptir.

Gelismis ve modern makine ekipmanlaryla balistik seramik Uretimini yaptigi Golbasi
fabrikasinin yani sira biinyesinde bulunan Kahramankazan Fabrikasina yaptigi yeni ve modern
yatinmlar kapsaminda katma degersiz islerden arindiriimis, tim Uretim akisi ve faaliyeti
planlanmis, yeni nesil personel koruma ve gégus plakasi Gretim hattini devreye almistir. Nurol
Teknoloji Kahramankazan Fabrika yerleskesi bu yatirnmini da tGretime katilmasiyla, kompozit ve
celik-balistik ¢céztmleri, platform ve personel koruma balistik ¢céziimleri ve yapisal zirh balistik
¢ozimlerinin Gretim merkezi olmustur. Kahramankazan fabrikasinda, kalitesizlik maliyetinin
ozellikle platform zirhlama projelerinde sifira yaklastigi bir Gretim hattini kurmustur.

Nurol Teknoloji kuruldugu glinden bugline; 5 kitada ve 65'tan fazla Glkede kalifiye olmus, savas
ve farkl operasyon sartlarinda kendini kanitlamis Griinlerinin tretimine sirekli gelisim model
ile devam etmektedir. Bugline kadar 16.000.000 adetin Uzerinde seramik tile, yaklasik 1.000.000
adet monolitik seramik gogus plaka, 1.000.000 adetten fazla balistik plaka, 550.000 adetin
uzerinde balistik yelek, 16.000 adetin Gzerinde balistik koruyucu kalkan Gretmistir. 400 adetten
fazla Kara, Hava ve Deniz platformlarina balistik zirh C6zimi saglayarak, 8000 m2'den fazla
platform ylzey alanini korumaktadir. 2.500'den fazla noktada Yapisal Balistik Cozimleri
drnlerimiz farkh givenlik noktalarinda yillardir hizmet vermekte ve gtivenlik personelleri icin
glvenli yasam alanlari olusturmaya devam etmektedir.

2023 yili ile artirdigr satig hacmi ile bugtin Turkiye'nin Balistik Koruma ihtiyacini yaklasik %95
oraninda karsilamakta ve pazarda lider konumda ilerlemektedir. Yurticinde Personel Balistik
Koruma ¢ozlimleri ile SSB, MSB, Genel Kurmay, Jandarma ve Kuvvetlerin projelerini; diger
emniyet ve glvenlik kurumlarinin ihtiyaclarini yiksek deger vaadi ile karsilamistir. En hafif ve
yuksek koruma 6zelligi tasiyan Uranleri ile kullanici tarafinda fark yaratmaya ve tercih edilmeye
devam etmektedir. Balistik personel koruma ¢6zimlerinin yani sira balistik koruyucu kalkan
drtinlerinde sektori yonlendiren oyuncu olarak pek cok dnemli projeyi basari ile teslim etmistir.



Yurt disi ihracatlarini da dnemli dlglide artirarak; dost ve muttefik Ulke ihtiyaglarini karsilayabilen
ve ihtiyaca hizl cevap veren yulksek teknoloji seviyesi ile ihtiyaclari esnek Gretim kabiliyeti ile
karsilamaktadir. Uluslararasi balistik standartlarina uygun farkli koruma seviyelerinde Grtnleri
pazarin ihtiyaci ile 6rtisecek zaman ve sartlarda sunabilme 6zelligi ile pek ¢ok Ulkenin tercih
ettigini balistik koruma ¢ozimleri Ureticisi olma yolunda adimlarinin atmaktadir.

Bu 6zelligi ile 2022 yili basindan beri devam eden Ukrayna-Rusya savasinda, Ukrayna devletinin
ihtiyaci olan ylksek adette balistik koruyucu plaka ve balistik yelegi ihtiyag sahiplerine
goéndermistir ve gdndermeye devam etmektedir. ilaveten, italya ordusu, Polonya polisi,
Hollanda 6zel harekat polisi, Almanya polisi, Belgika polisi ve ordusu gibi NATO (Ulkelerinin
balistik koruma ¢ozimleri ihtiyaglarini karsilamaya da devam etmektedir.

ileri teknik seramikler ve kompozit zirh ¢ézimleri sunarken, 2023'de yapilandirdigi Dijital
Teknolojiler direktorligu bolimu ile de koruma ihtiyaclarina deder katacak dijital platformlar
ile sireclerinde fark yaratma hedefindedir. Son kullanicilarinin ihtiyaglarini iyi dinleyerek
projelerine yon veren Nurol Teknoloji, kullaniciya yeni ¢oziimler sunan entegre sistemler ve
diger dijital platformlar ile sektordeki gérev ve sorumlulugunu stirdirmektedir.

Gectigimiz yil icerisinde, Ar-Ge blnyesinde kurulmus olan “Hesaplamali Mekanik Altyapisi” ile
balistik olaylarin simulasyonlari yaratilmaya baslanmistir. Her gegen giin dijital teknolojileri
daha etkin kullanilmakta ve modellerin gergekciligini hizlanarak arttinlmaktadir. Bu
modellerden en sonuncusu, mihimmatlarin penetrasyon kabiliyetini 6lgmekte kullanilan
"Depth of Penetration (DoP)" testinin similasyonudur. Fiziki test sonuglarina gére similasyon
test sonuglarimizin dogrulugunu %99 oraninda yakalayarak bir basariya imza atmistir.

2022 Yihinda NT Armor markasi ile giris yaptigimiz A.B.D pazarindaki calismalarinizi
Florida/Miami'deki yerlesik ofisimizden devam ettirerek diinya devleri arasindaki sayginligimizi
ve bilinirligimizi her gegen gun arttirmaktayiz. Bu ¢alismalar kapsaminda gectigimiz 1.5 yil
stresince A.B.D'de diizenlenen bircok sektdr toplantisina, konferanslara da katilarak karar
vericilerle bir araya geldik ve temaslarimiza devam ediyoruz.

Nurol Teknoloji'nin adini tim diinyada duyurma ve diinya ¢apinda sirket olma hedeflerimizden
bir tanesini de; otuz yillik kokli Alman seramik hammadde Ureticisi IndustrieKeramik Hochrhein
(IKH) firmasinin cogunluk hissesini 2023 yil Eylul ayinda satin alarak gerceklestirdik. Bu satin
alimin sektériimiz agisindan da bir ilk oldugunu 6zellikle belirtmek istiyoruz.

Bu stratejik hamle ile Nurol Teknoloji, sadece balistik seramikler alaninda liderligini
glclendirmekle kalmayip, elektronik sektériiniin ve diger teknolojik kritik sektdrlerin ihtiyaci
olan ileri teknik seramiklerde de dinyanin en buyuk ve en iyi tedarikgisi olma yolunda 6nemli
bir adim atmis oldu.

Nurol Teknoloji, savunma sanayi Urunlerinin yani sira, seramik asinma plakalari, dik milli kirici
(rotor kirici uglar) Urinleriyle de imalat ve madencilik sektdriine de uzun yillardir hizmet
etmektedir. Bu kapsamda, madencilik sektorinde kullanilan dik milli kiricilar ve ylksek asinma
direncine sahip seramiklerden uretilen asinma plakalarinin yurt icinde ve yurt disinda elde ettigi
pazar payini her gecen yil artirmayi stirdirmektedir.



FNSS SAVUNMA SISTEMLERI A.S.

FNSS, ihtiyaca 6zel, etkin, givenilir ve yenilikci paletli ve tekerlekli zirhli araglar tasarlayan,
uUreten ve alaninda diinya liderleri arasinda kabul edilen bir kara savunma sistemleri firmasidir.
Urinleri, farkh Glkelerdeki kullanicilar tarafindan tercih edilen FNSS, bugiine kadar, binlerce
zirhll muharebe aracini kullanicilarina teslim etti. FNSS'nin yarattigi genis Griin ailesi; 15 ton
sinifinda paletli zirhli araglardan orta agirlik sinifi tanka; 4x4'ten 8x8 taktik tekerlekli zirhli
araglara; seyyar ylzlct hiicum kdprisinden zirhli istihkam is makinesine ve insanli ve insansiz
kulelere kadar uzaniyor.

2023 yilinda, Endonezya Silahli Kuvvetleri'nin ihtiyacina 6zel olarak gelistirilen KAPLAN MT orta
sinif tank platformlarinin seri Gretimleri tamamlanarak PT Pindad firmasina teslim edilmistir.
KAPLAN MT'nin gelismis balistik ve mayin koruma sistemlerine sahip tasarim mimarisi, piyade
birlikleri icin yakin ates desteginden daha blylk hedeflere karsi zirh delici mihimmata kadar
uzanan genis bir ates glict cesitliliginin kullanilmasina imkan tanir. Aracin hassas dogrudan
ates kabiliyeti, araca Ustlin taktik ve stratejik hareket kabiliyeti ile beraber ihtiya¢c duyulan
vurucu guct de saglar. Tankin arkasinda yer alan, elektronik kontrolli gi¢ grubu ve
stspansiyon sistemi her tiirlii zemin ve iklim kosulunda araca yiksek hareket kabiliyeti verir.
Ozellikle ana muharebe tanklarinin girmekte zorlanacagi daglk, yiksek engebeli zor arazi
kosullarinda ve dusuk tasima kabiliyetine sahip koprilerin bulundugu yollarda, araziye uyum
ve Ustln suris ozelliklerini blinyesinde basariyla bulusturan bir tanktir.

Diger bir yandan FNSS ve Umman Sultanhgi Hikiimeti Savunma Bakanligr arasinda imzalanan
ve FNSS Sanayi Katilimi ve Offset yikimlultklerini kabul ettigi Zirhli Personel Tasiyici (PARS 111)
ve Entegre Lojistik Destek tedariki s6zlesmesi kapsaminda; Umman Sultanhgi Hikimeti Maliye
Bakanhgi ile FNSS arasinda imzalanan “Umman Fabrika Seviyesi Bakim Onarim Merkezi
Sozlesmesi” cercevesinde faaliyetleri stirdirilmektedir. Yurt icinde, Tirk Silahli Kuvvetleri'ne
teslim edilmek tzere, KAPLAN STA platformu Uzerine gelistirilen Kaideye Monteli Cirit (KMC)
araglarinin tedarik edilmesi maksadiyla ROKETSAN ile FNSS arasinda bir s6zlesme imzalanmis
ve bu sdzlesme kapsaminda testler tamamlanarak araglar envantere teslim edilmeye
baslanmistir. Ayrica, 4x4 ve paletli arac platformlarini iceren, SSB ile FNSS arasinda imzalanmis
olan Silah Tasiyici Araclar Projesi kapsamindaki teslimatlara ara veriimeden devam edilmekte,
300'den fazla arac Turk Silahli Kuvvetlerine teslim edilmistir.

Kara Kuvvetleri Komutanligi envanterinde yer alan, Gelistirilmis Zirhli Personel Tasiyici (GZPT)
araglarin modernizasyonuna yonelik SSB ile FNSS arasinda imzalanan sézlesme kapsaminda
faaliyetler strdurilmustlr. Savunma Sanayii Baskanligi (SSB) ile FNSS arasinda imzalanan Zirhli
Amfibi Hicum Araci Projesi kapsaminda gelistirilen ZAHA'larin ara¢ gelistirme/Uretim
faaliyetleri tamamlanmis olup, ilgili projeler kapsamindaki araclar Tedarik ve ihtiyac
Makamlarinin katilimi ile Kalifikasyon ve Kabul Testlerine tabi tutulmus ve testler basariyla
tamamlanarak araclar TSK envanterine teslim edilmistir. Bu dogrultuda, ilk ZAHA araglarinin
teslimat toreni genis bir katim ile FNSS tesislerinde gerceklestirilmistir. Zirhli Amfibi Hicum
Araci (ZAHA), amfibi cikarma birliklerinin ihtiyaclari dikkate alinarak FNSS tarafindan tasarlanan
son teknoloji amfibi aractir. ZAHA, bir amfibi ¢ikarma operasyonu esnasinda gemi ile sahil
arasindaki mesafeyi en hizli sekilde alma kabiliyetine sahip olan bir aragtir. Harekatin ¢ikarma
safhasinda, kiylya yanasan havuzlu cikarma gemilerinden denize inebilmekte ve aradaki



mesafeyi ylksek suratle kat ederek, birliklerin koruma altinda ve ates destegi ile kisa zamanda
karaya c¢ikmasini saglamaktadir. Suda direnci azaltmaya yodnelik govde tasarimi ve gugli su
jetleri ZAHA'ya, denizde 7 knot azami surat ile ylksek hareket kabiliyeti kazandirmaktadir.
ZAHA, 12.7 mm MT ve 40 mm Otomatik Bomba Atar barindiran uzaktan komutali kulesi ile
yuksek ates glicine sahiptir.

Bunun yaninda, Ozel Maksatli Taktik Tekerlekli Zirhli Araclar (OMTTZA) Projesi kapsaminda arac
gelistirme calismalari tamamlanarak kalifikasyon faaliyetleri baslatilmistir. PARS arac ailesinin
yeni Griinl PARS iZCi TTZA, kesif ve ic glivenlik harekatlari icin 6zel olarak tasarlanmis, yiiksek
durumsal farkindalik 6zelligi ile kullanicisina taktik avantajlar sunan, her tiirli arazi kosulunda
ylksek hareket kabiliyetine sahip, Ustlin balistik ve mayin koruma saglayan ve modern
teknolojileri barindiran, 6x6 ve 8x8 konfigiirasyonlarina sahip taktik tekerlekli zirhl araglardir.

2023 yih icerisinde, Turk Silahli Kuvvetlerinin 6x6 ve 8x8 ihtiyaclarini karsilamaya yonelik
baslatilan Yeni Nesil Zirhli Muharebe Araclari Projesi kapsaminda gergeklestirilen testlere FNSS
PARS ALPHA 8x8 Yeni Nesil Zirhl Muharebe Araci ile katilmis ve testleri basariyla
tamamlamistir. Mekanize piyadenin muharebe alaninda, gorevini Ustln basariyla icra etmesine
olanak saglamak icin Uretilen PARS ALPHA 8x8, FNSS'nin kara sistemlerindeki uzmanhginin ve
degisen kullanici  gereksinimlerinin  karsilanmasina yonelik  6ngorisinin  bir  kaniti
niteligindedir. PARS ALPHA 8x8, yeni nesil zirhli muharebe araclari alaninda yenilikgi ¢dziimlere
onculik ederek Ustuin hareket ve beka kabiliyeti, dayanikhlik, durumsal farkindalik ve yasam
destek sistemlerini barindiran teknolojileri tek platformda bir araya getirmektedir. ARS ALPHA,
FNSS'nin 8x8 araclarinda tecriibe ettigi tim tekerleklerden tahrikli stirts, yukseklik ayarlanabilir
bagimsiz stspansiyon ve tum akslardan donus sistemini, yenilik¢i tasarim ve 6nden gug
grubunun getirdigi esit aks dagilimi ile birlestirerek fark yaratan bir hareket kabiliyeti sunuyor.
Ayarlanabilir strls yuksekligine sahip hidropndmatik slspansiyon sistemi farkli arazi
kosullarina kolay adaptasyon imkani saglarken, tim akslardan donis sistemi arazide ylksek
manevra kabiliyeti sagliyor. Bu yeni nesil arag, sahada karsilasilabilecek mayin, EYP ve balistik
tehditlere, topcu sarapnellerine karsi sinifinin en Ust niteliginde koruma kabiliyetine sahip. Giig
grubunun dnde yer almasinin getirdigi avantajla aracin mayin ve balistik dayanimlarini daha da
Ust seviyeye tasiyor. Ara¢ 35mm’den 120mm’ye silah sistemlerine, 120 mm havanlara, hava
savunma sistemlerine ve tanksavar sistemlerine kadar cesitli tipte insanl veya uzaktan komutali
kulelerle donatilabiliyor. Arag, glindiiz ve gece gorusu i¢in ekranlar ve 360 derece durumsal
farkindalik sistemleri ile donatilmistir. Stratejik nakliye ucaklari, karayolu ve demiryolu ile
tasinabilir olan arag, gorevin gerektirdigi her yerde hakimiyet kurmaya hazir olarak PARS arag
ailesine dnculik etmeye hazirlaniyor.



TUMAD MADENCILIK SAN. VE TiC. A.S.

TUMAD Madencilik, kurumsal degerleriyle uyumlu taahhiitlerini yerine getirerek ve sektérdeki
oncu konumunu koruyarak, yasam déngusunun her asamasinda sosyal, cevresel ve yonetimsel
agidan degerler Ureterek calismalarina devam etmektedir. Bu dogrultuda, faaliyetlerimizi en
yiiksek standartlarda siirdiirerek, ivrindi ve Lapseki'deki Altin ve Giimiis Madenlerinde énemli
bir ekonomik ve sosyal etki yaratmaktayiz.

Bugtin ve gelecekte ¢alisanlarimiz, paydaslarimiz ve yerel topluluklar igin sirdurilebilir degerler
yaratma odagiyla Ulkemizin yeralti zenginliklerini isleyerek Ulke ekonomisine kazandiran
TUMAD Madencilik, tasarim parametreleri, izleme yéntemleri, kirliligin dnlenmesi ve kontroli
ile kaynak verimliligi agisindan, sektérde dinyanin en iyi Ornekleri arasinda gosterilen
isletmelere sahiptir. Madencilik faaliyeti yuratilen yorelerde, karsilikli glivene dayali, degerlere
saygll, acik ve seffaf iletisimle, bdlge halkinin faaliyetlerine destegini saglama amagli, sosyal
onay, sikayet ve geri bildirim, paydas katilimi, yerel satin alma-yerel istihdam anlayisi ve
yonetimiyle, cevreyi koruyarak ekonomik ve sosyal kalkinmayi saglamaktadir.

TUMAD, aramalardan rehabilitasyona kadar tiim siireclerde, diinyada mevcut en yiiksek cevre,
is saghgr guvenligi ve toplum iliskilerini uygulamayi ve sirekli iyilestiriimeyi saglamaktadir.
lvrindi ve Lapseki maden isletmeleri ile 2023 yilinda sahip oldugu yénetim sistemi belgelerine
ISO 50001 Enerji Yonetimi Sistemi sertifikasini almaya hak kazanarak bir yenisini daha
eklemistir. Tirkiye'de Uluslararasi Siyanir Kodu, 1SO27001, 9001, 14001, 45001, 50001
sertifikalari ile hem cevreye olan duyarlilik, hem de surdirebilirlik anlaminda éncu firma olan
TUMAD, bu belgelere SA8000 standardini ekleyerek bu kez de sosyal sorumluluk ve calisanlarin
sosyal haklarinin korunmasi konusunda da 6ncl oldugunu goéstermistir. SA8000 belgesi ile
zorla ve zorunlu galistirma, ¢ocuk isgucdq, is saghg, is guvenligi, 6rgutlenme 6zgurligu, toplu
pazarhk, ayrnmcilik, disiplin uygulamalari, calisma saatleri, tcretler ve yonetim sistemleri gibi
konularda diinya standartlarina uyum saglandigini gostermektedir. Ayrica Entegre Yonetim
Sistemleri bilesenleri ve basta Birlesmis Milletler Ekvator prensipleri olmak (izere Avrupa imar
ve Kalkinma Bankasi tarafindan belirlenmis surdirulebilirlik ilkeleri eksiksiz sekilde yerine
getirilerek strekli iyilesme gozetilmektedir.

Uretimle es zamanli rezerv genisletme calismalari ile beraber TUMAD Arama Grubu ekipleri
yurtici ve yurtdisindaki diger sahalarda da arama faaliyetleri ile ekonomik olarak isletmenin
mumkin olacagl buylk O6lgekli maden projelerini hayata gegirmek icin ¢alismalar
surdirulmektedir. Lapseki Sahinli sahasi icin CED olumlu karari bakanlik¢a onaylanmistir.

Uyguladigr altyapi, ekonomi, saglik ve egitim yatinmlariyla sosyal kalkinmaya da dnemli dlclide
katki sunan TUMAD, madencilik sektériine nitelikli ara eleman kazandirmak amaciyla hatyata
gecirilen ivrindi “Nurettin Carmikli Madencilik Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi”, Canakkale de
egitime destek amaciyla acilan Erol Carmikli Anadolu Lisesi, tim cocuk ve genclerin bilim ve
teknolojiye ilgisini cekmek, kolay anlasilir ve eglenceli bir sekilde bilimsel konularin sunulmasi
ve gelecegin bilim insanlarinin yetismesine katki saglayacak Havran Bilim ve Teknoloji Merkezi
projelerine de insasina baslanacak Lapseki Anaokulu projesi eklenmistir.

Toplumsal kalkinmanin odagina kadinlari ve gencleri koyarak yiruttlen calismalarda ozellikle,
meslek edindirme ve isbasi egitimleri icin olanaklar sunulmus, kazandirilan becerilere uygun



istihdam alanlari olusturularak toplumsal katma deger saglanmistir. Sosyal Etki Degerlendirme
calismalarinda elde edilen temel veriler isiginda, yore halkinin ekonomik ve sosyal kalkinmasina
katki koyacak, Gecim Kaynaklari iyilestirme Plan ve projeleri olan, “Cilek Kokulu Tarlalar”,

nou nou

“Fidanlar Agac Olsun”, “Mantar Yetistiriciligi”, “Kozalak Boyama”, “Telkari”, “is Gémlegi Dikim”,

“Bilgisayar Okur-Yazarhgi”, “Yem Bitkisi Yetistiriciligi” Programlarina bir yenisi daha eklenerek
“Kralice Arilar” projesi de hayata gegirilmistir.

Toplumsal Cinsiyet Esitligi Farkindalik calismalari kapsaminda sirket blinyesinde toplumsal
cinsiyet esitligi bakis acisini yerlestirmek amaciyla baslattigimiz egitimler TUMAD'In tim
kademelerde istihdam ettigi calisanlar icin devam etmektedir.

Cevresel anlamda en temel yaklasimimiz faaliyet yirittigimiz operasyonlarda ulusal ve
uluslararasi standartlara uygun olarak almis oldugumuz izin ve lisanslarla gevreyi en iyi sekilde
korumak, faaliyetler sirasinda yapilan izleme ve kontrol calismalari ile faaliyet dncesi kosullari
gozetmek ve korunmasini saglamak ve faaliyetlerimizin ayak izlerini minimum seviyede
tutmaktir. Cevre Yonetim Sistemi entegrasyonuyla kirliligin &nlenmesi ve kontrol altina
alinmasi, dogal kaynaklarin tiketimini minimize etmek ve optimumda kullanmak, atik
olusumunu minimize etmek ve olusan atigi kaynaginda ayristirarak gerikazanim oranini
arttirmak, sifir desarj prensibi ile calisan operasyonlarimizda suyu geridevirli olarak ve sahaya
disen yagis sularini da toplayip yeniden kullanarak su ayak izini en aza indirmek hedefiyle
calismalarimizi surdidrmekteyiz. Enerji Yonetim Sistemi sertifikasyonu ile birlikte enerjinin
verimli kullanilmasi icin tasarruf tedbirlerini uygulamakta ve uzun vadeli hedeflerimiz
dogrultusunda enerji verimliliginin saglanmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniimasi ve
mevcut kaynaklarin tasarrufunun saglanmasi amaciyla isletmelerimizin ihtiyaci olan kurulu
glicun enerjisinin karsilanmasi icin Rizgar Turbini projesi gelistirilmistir. Bu proje kapsaminda
sebekeden saglanan elektrik enerjisi yerine kurulacak olan tirbinler ve trafo merkeziyle gerekli
olan enerji yenilenebilir enerji kaynagindan saglanmasi ve sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasiyla birlikte madencilik sektériinde yeni bir atilim olan enerjide disa bagimhligin
onune gecilmesi planlanmaktadir.

lvrindi Isletmesinin 2022 yili enerji kullanimi ve sera gazi emisyonlarina bakildiginda, rizgar
turbinlerinden karsilanmasi durumunda yillik 57.781,0616 tCO2e sera gazi olusumunun
engellenecegi ve kapsam 2 emisyonlarinda olumlu etki saglanacagi dngdrilmektedir.

2023 yilinda kWh basina 6denen ortalama bedelin 2,55 £ oldugu g6z 6nline alindiginda, riizgar
turbinlerinden elde edilecek yillik enerji Gretimiyle 21.2 M $ yillik tasarruf elde edilecegi tahmin
edilmektedir. Bu adimlarla, TUMAD enerji bagimsizligini artirirken cevresel etkisini azaltmayi ve
ekonomik agidan da verimliligi artirmayi hedeflemektedir.

Lapseki isletmesi

Tum faaliyetlerini Uluslararasi Siyanir Kodu'na uygun ylriten ve tasarim parametreleri, izleme
yontemleri, kirliligin 6nlenmesi ve kontroli ile kaynak verimliligi agisindan, sektérde diinyanin
en iyi 6rnegi olan ve 2017'de Uretimine baslayan Lapseki Altin ve Gimus Madeni'nde faaliyetler
halen delme, patlama, kazi-ylikleme, nakliye ve cevherin bosaltiimasi olmak tzere bes temel
islemin yuratuldagi Kestanelik, Karakovan, S, SBX ag¢ik ocaklarindan ve yeralti ocagindan
yapilmaktadir.



2023 yilinda, Uretim gergeklestirilen ocaklardan toplam 908 bin ton cevher ve 5.5 milyon ton
pasa ve yeralti isletmesindeki 6 adet aktif Gretim katindan 260 bin ton yiksek tendérli altin
glmdis cevheri Uretimi gergeklestirilmistir.

Acik ve yeralti ocaklarindan Uretilen yaklasik 1.2 Mt ton yuksek tendrli cevher, Tank Ligi
yonteminin uygulandigi zenginlestirme tesisinde %96 verimle islenerek toplam 127 bin ons
altin ve 83 bin ons giimiis Uretimi gerceklestirilmistir. Lapseki Isletmesi’'nin devreye alindig
glinden 2023 yili sonuna kadar toplam 544 bin ons altin ve 352 bin ons giimuis Uretilerek tlke
ekonomisine kazandiriimistir.

Ivrindi isletmesi

2019 yihinin Giclinci ceyreginde (retime baglayan Ivrindi Altin ve Giimiis Madeni'nde, iiretim
acik ocak madenciligi ile delme, patlama, kazi-yikleme, nakliye ve cevherin bosaltilmasi olmak
Uzere bes temel islemle yiiritulerek Kartaldere ve Ballik ocaklarinda devam etmektedir.

2023 yilinda yaklasik 6.8 milyon ton cevher Uretilmis olup, 1200 ton/saat kapasiteli tesiste
islenerek yigin alanina yaklasik 7.7 Milyon ton cevher serilerek, zenginlestirme tesisinde islenen
cevher ile altin giimis metali elde edilerek 101 bin ons altin ve 197 bin ons giimus Uretimi
gergeklestirilmistir.

Ivrindi isletmesinin devreye alindigi giinden 2023 yili sonuna kadar toplam 437 bin ons altin ve
1.2 Milyon ons gimus metali Uretilerek ekonomiye kazandiriimistir.



NUROL ENERJi URETIM VE PAZARLAMA A.S.

Nurol Holding, miteahhitlik ve altyapi projelerinin yani sira; enerji sektoriinde de calismalarini
surdirmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin 8nem ve payinin diinyada oldugu gibi Turkiye'de de hak ettigi
yeri alacagina olan inancimizdan ve Ozellikle hidroelektrik santralleri insaati alanindaki
tecribemiz ve bilgi birikimimiz nedeniyle, yenilenebilir enerji projeleri ayri bir 6nem
tasimaktadir.

Nurol Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali cesitli enerji santralleri projelerini
gelistirmek ve gerceklestirmek lizere yogun bir calisma icindedir.

Nurol Enerji, finansman ve bilgi birikiminin énemli etken oldugu enerji projelerinde yerli ve
yabanci ortakliklarin yaratacagi sinerjiyi de dnemsemektedir. Bu konuda, yerli ve yabanci enerji
sirketleri ile isbirligi veya bilgi alisverisine dayal calismalar sirdurilmektedir.

Diger bir yerli ortakla kurulan Enova Enerji'nin 63 MW kapasiteli Ceyhan HES Projesi 2010
yilinda isletmeye acilmis olup, elektrik ticareti faaliyetlerini de ylrttmektedir. Ayrica 2012
yilinda, Ozellestirme ihalesi kazanilarak 10,8 MW kurulu glcindeki Goksu HES uretim
portfoyline eklenmistir.

Ayrica, Nurol Enerji; Nurol Sirketler Toplulugu'nun yurt disinda yaptigi basarih calhismalar ve
kazandigi uluslararasi tecrlibelerden hareketle bdlge (lkelerindeki yenilenebilir enerji
projelerini takip etmektedir.



NUROL GOKSU ELEKTRIK URETIM A.S.

Nurol Goksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakkini
Ozellestirme yoluyla 49 yil streyle almistir.

Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlari icerisinde Goksu Nehri Gizerinde Nehir Tipi olarak
80 metrelik dusinin degerlendirilmesi amaciyla 1959 yilinda isletmeye alinmistir. Géksu
Santrali 10,8 MW kurulu gulctinde, cok yuksek bir kapasite kullanim orani ve dizenli bir akis
rejimine sahip olup istikrarli bir sekilde yilhk ortalama 60 milyon kWh ener;ji tretmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynakl bir proje olan Géksu HES Projesi yillik ortalama 36.000 ton CO,
saliniminin azaltimina katki saglamaktadir.

GoOksu Hidroelektrik Santrali, olusturdugu isletme ekibiyle, santrali en optimum sartlarda
isletmektedir. Uretilen elektrigin satisi piyasada rekabet ortaminda yapilmaktadir.

Guvenilir ve surekli bir isletme icin Goksu HES kapsaminda bir kisim ekipmanlarin ve su
yapilarinin rehabilitasyonu ve modernizasyonu igin yatinm c¢alismalarn belli bir plan
cercevesinde gerceklestirilmektedir.



ENOVA ENERJi URETIM A.S.

Sirketimiz, Nurol ve Ozaltin ortakliginda elektrik enerjisi Giretimi ve satisi amaciyla 2003 yilinda
kurulmustur. 2006 yilinda, Ceyhan Hidroelektrik Santrali'nin yap-islet modeliyle EPDK'dan 49
yilligina dretim lisansi alinmistir. Ceyhan Nehri (Osmaniye) Uzerindeki Oskan ve Berkman
Regulator ve Santralleri'nden olusan projemiz, 63 MW kurulu glcu ile yillik ortalama 250 milyon
kWh enerji retmektedir.

Yaklasik 168 milyon dolar yatirim bedeli ile insaat doneminde 660 calisana istihdam yaratan
yenilenebilir enerji kapsamindaki projemiz, karbon salinimina yillik 160.000 ton CO, azaltimi
yaparak katkida bulunmaktadir. 2010 yilinda Uniteleri sirayla devreye alinmis olan Ceyhan
Hidroelektrik Santrali, olusturdugu isletme ekibiyle bir yandan en optimum isletme sartlar
konusunda tecrlbesini artirirken; diger yandan olusturdugu ticaret ekibiyle uretilen elektrigin
pazarlama ve satisini da yiritmektedir. Uretilen elektrigin satisi piyasada rekabet ortaminda
yapilmaktadir. 2020 yili itibariyla 2.156.500 MWH kendi Uretimi olmak Gzere toplam 2.650.000
MWH enerji satisi yapilmistir.

Enova Enerji A.S., Nurol ve Ozaltin Gruplari adina enerji alaninda énemli bir pozisyon alinmasi
ve uzun donemli isletmeye dayal bir is alani olusturulmasi amaciyla faaliyetlerini stirdiirirken
sosyal sorumluluk projeleriyle de bdlgeye katki saglamaktadir. Tesisimizin bulundugu
Osmaniye ili Karagedik ve Kumarli kdylerinde yore halkina destek amagli olarak bir ilkdgretim
okulu ve bir caminin yapimi sirketimizce gergeklestirilmistir.

Ulkelerin gelismesinde lokomotif rolii oynayan enerji alaninda, énemli bir yatinmi Gstlenmis ve
basarlyla tamamlamis olan sirketimiz, ayni zamanda toplumlarin kalkinmasi ve sosyal
dizeylerinin iyilestirilmesi icin de ¢aba gdstermektedir.



NUROL YATIRIM BANKASI A.S.

1999 yilinda faaliyetine baslayan Nurol Yatinm Bankasi 25 yildir misterilerine genis bir
yelpazede yatirnm bankaciligi ve kurumsal bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

Nurol Yatinm Bankasi sermaye yapisi ve donanimli insan kaynagi, ekonomik deger yaratma
amaci, musterileriyle uzun vadeli iliskiler kurma yetenegiyle Turkiye'nin yatinm bankacihgi
alanindaki lider bankalarin arasinda yer almaktadir.

Tdm musterilerinin verimliliklerini yUkseltip, icinde bulunduklar risk dlzeyini azaltarak,
maliyetlerini anlamli dlclide kontrol altina alabilmelerini ve pazar paylarini artirabilmelerini
saglayan urin ve hizmetler sunmaktadir.

Teknik uzmanhga ve yerel piyasa tecriibesine sahip profesyonellerden olusan ekibinin bilgi ve
deneyimleri sayesinde

« Kompleks finansal modelleme,

+ Optimum finansal paket yapilandiriimasi,

« Ozsermaye finansmani danismanligi,

« Alternatif fon kaynagi saglamak tzere yapilandiriimis finansman araclari,

* Yerel ve uluslararasi kuruluslardan, sermaye piyasalarindan yeni fon kaynaklari yaratiimasi
konularinda yaratici, yenilikgi trlin ve hizmetler sunar.

2023 yili sonunda Sermaye Yeterlilik Rasyosu ylizde 20,99 olarak gerceklesen Nurol Yatirim
Bankasi'nin ortalama Ozkaynak Karlilik rasyosu ise yiizde 104,88 olmustur. Ortalama Aktif
Karllik Rasyosu yiizde 16,02 olan Banka'nin Vergi Oncesi Kari bir énceki seneye gore artarak 3
milyar 875 milyon 707 bin TL olmustur. Banka, 2023 yilinda gesitli vadelerde toplam 8.7 milyar
TL borclanma araci ihracini rekabetci fiyatlarla gerceklestirmistir.

JCR Eurasia Rating, 2023 Nisan ayinda Nurol Yatirim Bankasi A.S.'"nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
notunu yatirim yapilabilir seviyenin Ustlinde ve “cok yiksek kredi kalitesi” kademesinde "AA
(Tr)" ve Kisa Vadeli Ulusal Kurum Notunu “J1+ (tr)" olarak derecelendirmistir. Banka'nin Uzun
ve Kisa Vadeli Ulusal not gortiniimleri ise "Stabil" olarak belirlenmistir.

Nurol Yatinm Bankasi 2023 yilinda dalgali bir seyir izleyen kiresel ve yerel ekonomik iklimi
dogru okuyarak etkili adimlar atmistir. 2024 yilinda 25. yasini kutlayan Nurol Yatinm Bankasi
her zaman oldugu gibi yerel ve kiiresel piyasayi yakindan takip etme ve dogru okuma bilinciyle,
temkinli ve saglam ongorilere dayanan yonetim politikalariyla ilerlemekte ve musterilerinin
rehberi olmaya devam etmektedir.



NUROL SiGORTA ARACILIK HiZMETLERI A.S.

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tim sigorta branslarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur.
Anadolu Sigorta A.S., Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Ak Sigorta A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat
ve Emeklilik A.S., Bupa Acibadem Sigorta A.S., Chubb European Group SE, Vhv Allgemine
Sigorta A.S., Eureko Sigorta AS., Generali Sigorta A.S., Gulf Sigorta A.S., Mapfre Sigorta A.S.,
Mapfre Yasam Sigorta A.S., Ray Sigorta A.S., Turkiye Sigorta A.S., Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Zurich Sigorta A.S.,'nin yetkili acentesi olarak faaliyette bulunmaktadir.

Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. olarak sigortalarini Ustlendigimiz 6nemli mihendislik
projeleri;

* Brasov-Targu Mures-Cluj-Oradea, Section 3B: Mihaiesti-Suplacu de Barcau, Subsection 3B5:
Nusfalau-Suplacu de Barcau (km 66+500-km 80+054.044) Otoyolu Tasarim ve Yapim Isi,
Romanya (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Umraniye-Atasehir-Géztepe Metro Hatti insaati Yapim isi (Gilermak-Nurol-Makyol Metro
Yapim Adi Ortakhigr)

« ivrindi Altin Madeni Projesi, Balikesir (Timad Madencilik A.S.)

« Lapseki Altin Madeni Projesi, Canakkale (Timad Madencilik A.S.)

« llisu Baraji ve Hidroelektrik Santrali Projesi (Nurol-Cengiz Adi Ortaklig)

« Deriner Baraji Projesi (ERG insaat Tic. ve San. AS.)

« Cine Baraji ve HES Tesisleri Projesi (Ozkar insaat San. ve Tic. A.S.)

« Kiirtiin Baraji Projesi (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Douera Baraji Projesi, Cezayir (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Souk Tleta Baraji Projesi, Cezayir (Nurol- Ozaltin Adi Ortakligi)

« Ogkan - Berkman Baraji Projesi (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Camgazi Adiyaman Sulama ve Derivasyon Tesisleri insaati Projesi (Gdcay insaat Taah. Tic. A.S.)
« Kinik Sulama Tesis ve Kanallari Projesi (Ozkar insaat San. ve Tic. A.S.)

« iskenderun Otoyol insaati Projesi (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Fatsa-Ordu Otoyol insaati Projesi (Nurol-Tekfen-Yiiksel Adi Ortaklign)

« Pozanti Otoyol insaati Projesi (Nurol- Cengiz-Kiska-Yiksel Adi Ortakligr)

« Erbaa-Resadiye Yolu Projesi (Osak insaat ithalat ihracat San. ve Tic. A.S.)

« izmit Kent ici D&rt Hatl Demiryolu ikmal insaati Projesi (Tinsa Ticaret ins. ve San. Ltd. Sti.)

« Ordu Cevreyolu insaati (Nurol-Yiiksel- Ozka-YDA Adi Ortaklig)

« Gebze-izmir Otoyolu ve Kérfez Gecis Képriisii Projesi (Otoyol Yatirim ve isl. A.S.)

« Irak Stadyum insaati (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Fas Otoyol insaati (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Tizi Ouzou Yolu, Cezayir (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Irak Silo insaati (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)

« Nurol Tower, Mecidiyekdy/istanbul (Nurol GYO-Nurol insaat Adi Ortakligr)

« Nurol Park, Giinesli/istanbul (Nurol GYO-Nurol insaat Adi Ortakhigi)

« Nurol Life, Seyrantepe/istanbul (Nurol GYO-Nurol insaat Adi Ortaklig)

« Boukhroufa Baraji, Cezayir (Nurol insaat ve Ticaret A.S.-Gesi TP)

« Derekdy REG ve HES insaati (Reis RS Enerji)

« Cekerek II-1ll Hes insaati (Reis RS Enerji)

« Yesilyaka Konut insaati, Blylkcekmece/ istanbul (Mesa-Nurol Ortaklig)

+ AYR Beléren Hadim Devlet Yolu Eyiste Viyadiigii, Karaman/Konya (Nurol insaat ve Ticaret A.S.)
» Yusufeli Baraj Képriileri Yapim ikmal is, Artvin (Nurol Giilsan Adi Ortakhgi)



« TUSAS-Tirk Havacilik ve Uzay Sanayi A.S. B1070 Test Binasi Yapim isleri (Nurol insaat ve

Ticaret AS.)
TUSAS- Tirk Havacilik ve Uzay Sanayi A.S. B557 AR-GE Binasi Yapim isleri (Nurol insaat ve

Ticaret AS.)
« Silifke-Mut Yolu (I. Kisim) KM: 0+000-16+700 Arasi Kesiminin Yapim isi (Nurol insaat ve Ticaret

AS.)



TURSER TURIZM SERVIS YAYINCILIK VE TiCARET A.S.

Sheraton Ankara Hotel & Convention Center

Sheraton Ankara Hotel & Convention Center, Ankara'nin kalbinde, 306 modern tasarim
odaslyla hem is hem de tatil amacli konaklamalar icin ideal bir secenektir. Otel, cesitli toplant
ve sosyal etkinlikler icin uygun teknolojik altyapiya sahip salonlari ile dikkat cekerken, Esenboga
Uluslararasi Havalimani'na 45 dakikalik mesafede bulunarak sehrin turistik ve is merkezlerine
kolay erisim sagliyor.

Sheraton'un Brasserie One Restaurant'inda uluslararasi mutfaklar sunulurken, Clubhouse Jazz
Bar canli muzik performanslari ve kokteyllerle essiz deneyimler yasatiyor. Lobby Bar ve Garden
Terrace Restaurant ise rahat bir atmosferde hafif atistirmaliklar ve acik hava mizik etkinlikleri
sunuyor. Ayrica, Liks ve konforun bir araya geldigi 20. katta bulunan Club Lounge, sundugu
farkl mutfak zenginlikleri ile misafirlere sehir manzarasi esliginde 6zel hizmetler ve imkanlar
saglamaktadir.

Saglik Klubu, kapali ylizme havuzu, glineslenme terasi, sauna, buhar odalari ve Golf Lounge ile
ziyaretcilere gesitli fitness ve rahatlama imkanlari sunar.

Otel ayni zamanda cevreye duyarli uygulamalari ve "Green Key" sertifikasi ile strdurilebilir
turizm ilkelerine baghhgini gostermektedir.

Sheraton Ankara, Ustin hizmet kalitesi ve benzersiz servis deneyimiyle baskentin sosyal ve
kaltirel yasaminda 6nemli bir yer tutarak unutulmaz bir destinasyon sunmaktadir.

Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara

Lugal, Ankara'daki Luxury Collection'in Tirkiye'deki ilk oteli olarak 6ne cikiyor ve hem is hem
de tatil amach seyahat edenler icin 90 zarif tasarimli oda sunarak liks bir konaklama imkani
saglyor. Otel, "Destination Discoveries” ve "Epicurean Moments" programlari aracihgiyla
Ankara'nin tarihi ve kultirel yerlerini kesfetmek icin milkemmel bir konumda yer aliyor.

Les Clefs d'Or Uyesi otelin konsiyerj ekibi, ulasim diizenlemelerinden restoran rezervasyonlarina
kadar cesitli hizmetler sunarak unutulmaz bir ziyaret garantiliyor. Ayrica, misafirlerin tim
ihtiyaclarina en iyi sekilde cevap vermek igin 24 saat hizmet veren bir butler servisi de
bulunuyor.

Aruni Restaurant & Bar, geleneksel Tirk mutfagini modern pisirme teknikleriyle harmanlayarak
yemek deneyimini zenginlestiriyor. Ayrica, Tlirk Hamami ve cesitli terapotik masaj secenekleri
de, Lugal'de kdlturel zenginlikle dolu bir konaklamayi tamamliyor ve Ankara'nin canli sosyal ve
kilttrel yasaminin kalbinde misafirleri icin miikemmel bir secenek haline getiriyor.

Lugal, a Luxury Collection Hotel, luks, kulttrel etkilesim ve &zenli hizmetin bir karisimini
sunarak, Ankara'nin canli merkezinde unutulmaz ve kiltirel agidan zengin bir deneyim
arayanlar igin ideal bir tercih olusturuyor.



SHERATON BATUMI HOTEL

17 Mayis 2010 tarihinde kapilarini tim konuklarina agan Sheraton Batumi Hotel, sehrin ilk bes
yildizli uluslararasi markali Oteli olmakla beraber, Nurol Firmasi’'nin da Gurcistan'da
gerceklestirdigi ilk prestijli otel yatirnmi konumundadir. Bir sahil kenti olan Batum, Gurcistan'in
onemli limanlarindan birisidir ve ayrica, hem demir yolu hem de Kafkas Ulkeleri menseli boru
hatti istasyonu konumundadir. Batum sehri Tirkiye sinirindan 15 km mesafededir. Sehir son
yillarda yatirrm ve gelisim agisindan bdlgesel bir merkeze dontsmustir. Ayrica Batum,
Karadeniz'deki seyahat programlarina Batum'u dahil eden ¢ok sayida yolcu gemisine de ev
sahipligi yapmaktadir.

Batum, sahip oldugu sub-tropikal iklim ve ucsuz bucaksiz sahil seridiyle iftihar etmektedir. Bu
muazzam guzellikteki sehir ayrica deniz kiyisi, bulvar ve parklarla, Yunus Gosteri Merkezi,
dinyanin en eski ve blylk bahcelerinden biri olan nefes kesici Batum Botanik Bahcesi,
misafirlere sundugu olaganustl yemek kultlri ve en dnemlisi son derece misafirperver ve
konuksever insanlariyla meshurdur.

Otelin giris kattaki Sunflower Restaurant’ta misafirlerine leziz acik bife kahvaltilar sunmaktadir.
Mevsimlik Jasmine Lounge bar otelin dis havuzun yaninda ve bulvarin tam ortasinda yer
almaktadir. Restorant ¢ok guzel bir atmosfer ile cevrilidir. Burada misafirlerimiz sezlonglarda
uzanip salatalar, sandvigler, soduk icecekler ve kokteyllerle kendilerine keyifli zamanlar
ayirabilirler. Yine misafirlerimiz 14. katta bulunan Club Lounge da Ucretsiz kahvalti ve giin boyu
hafif atistirmalarla ve igeceklerle glintin tadini ¢ikartabilirler. Otelin 20. katinda yer alan 360 Sky
bar restoran Batum'da 360 derece panoramik manzaraya sahip tek otel bar ve restoranttir.
Restorantimizda miukemmel hazirlanmis kokteyller, Premium saraplar ve cesitli 1zgara mendler
servis edilmektedir. Otelin balo salonu 1.000 m?lik alan tizerinde kurulu olup, Batum'daki en
buyuk balo salonu konumundadir. Dagun, toplanti ve kurumsal etkinlikler agisindan son derece
idealdir. Daha kicuk capli toplanti ve konferanslar igin ise Otel icerisinde en son teknoloji ile
donatilmis alti ayri salon ve tam donanimli bir de is merkezi mevcuttur. Eglence olanaklari
arasinda; 750 m? lik bir Shine Spa, acik ve kapali yiizme havuzlari ve yine en son teknoloji Griini
olan Sheraton Fitness Merkezi yer almaktadir. Son derece modern ve bir o kadar da sik olan
1.550 m? tizerine kurulu, ézel girigli bir Casino giris katta hizmet vermektedir.

17 Mayis 2010 tarihinde dénemin Gurcistan Devlet Bagkani Sayin Mikheil Saakashvili ve
doénemin Turkiye Cumhuriyeti Basbakani Sayin Recep Tayyip Erdogan otelin agilis kurdelesini
birlikte kesmislerdir.

Sheraton Batumi Hotel gectigimiz yillarda bircok yerel ve uluslararasi yiksek mevkili misafirler
icin kapilarini agmistir. Bunlarin arasinda Guircistan, Ermenistan, isvicre, Polonya, Estonya Devlet
Baskanlari, Monaco Prensi Albert I, Guircistan ve komsu Ulkelerden ¢ok sayida basbakan, bakan,
ABD'li parlamenterler ve Avrupa‘'dan heyetlerin de aralarinda bulundugu cok sayida ulusal ve
uluslararasi devlet adami yer almaktadir. Ayrica, Placido Domingo, Andrea Bocelli, Mayce Gray,
Sting, Criss Botti Enrique Iglesias, Jamiroquai ve Aerosmith gibi diinyaca Unli starlar da
misafirlerimiz arasindadir.



Son yillarda otel isbu uluslararasi veya yerel 6diillere layik bulunmustur:

2017/2018/2019/2021/2022 Welcome to Georgia! National Tourism Awards in two

categories: the Best International Hotel in Georgia and the Best Seaside Accommodation

2013-2023 years Winner of TripAdvisor Travelers’ Choice Award
Booking.com Traveller Review Awards 2021-2023

Hotels.com Loved By Guest 2019-2022 Awards

2017/20018/2019 World Travel Awards as Georgia’'s Leading Hotel
2023 World Travel Awards as Georgia's Leading Luxury Hotel

Magnolia 2018 Tourism Award by the Tourism Department of Adjara as the Best

International 5-Star Hotel in the region

Magnolia 2023 Tourism Award by the Tourism Department of Adjara as the Best

Branded Hotel in the region

360 Sky Bar - Best Restaurant of Batumi by Gault & Millau



BOSFOR TURIZM ISLETMECILIK A.S.

1973 yilinda Turizm Bakanhdi'nca verilen "A” grubu seyahat acentasi belgesi ile turizm
faaliyetlerine baslayan sirketimiz, 1995 yilinda tim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler
Toplulugu biinyesine katilmistir.

Sirketimiz, gelismekte olan dinamik turizm dinyasini yakindan takip ederek, hizl
adaptasyonlarla musterilerimize her zaman Ustln hizmetleri, servis ve kaliteyi profesyonel bir
takim ruhu icinde sunmaktadir.

HiZMETLERIMIiz
Kurumsal ve Bireysel Hizmetler

IATA havayollarinin i¢ ve dis hat ucak biletlerini, Amadeus rezervasyon sistemi ile online
olarak taleplerinizi aninda karsilamakta ayrica Pegasus, Atlas, Sun Ekspres ve Onur
Havayollari'nin yurt ici ve yurt disi ugak biletlerinin online olarak satisini yapmaktadir.

Konaklama ve Transfer Hizmetleri

Yurt igi ve yurt disi grup veya muinferit bazda otel rezervasyonlari ve bu rezervasyonlara
baglihavaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmaktadir.

Vize Hizmetleri

Yabanci ulke konsolosluklari nezdindeki guvenirligimize dayanarak, gerekli vizelerin
koordinasyonu deneyimli elemanlarimiz tarafindan yurittlmektedir.

e Yurt ici ve Yurt disi Tesvik Gezileri

* Yurt ici ve Yurt disi Kongre Organizasyonlari

« Donem ve D6nem Sonu Toplantilari

« Egitim Toplantilari

« Lansman Toplantilari

« Kisa ve uzun dénemli soforlii/soforsiiz arac-filo, yat veya 6zel ucak/helikopter kiralama
* Acilis Torenleri

* Rehberlik Hizmetleri

e Yurt ici ve Yurt disi Turlar

 Outdoor & Indoor aktiviteler

Bosfor Turizm, ayrica yurt disindan gelen yabanci konuklarin, Tarkiye'nin dogal, kulturel ve
tarihi zenginlikleri esliginde en iyi sekilde agirlanabilecegi organizasyonlar yapmaktadir.
Misafirlerin ihtiyaglari dogrultusunda Ozel sosyal programlar hazirlayarak VIP karsilama ve
agirlama, ulasim, konaklama ve rehberlik gibi hizmetleri eksiksiz temin etmektedir.

Bosfor Turizm isletmecilik A.S. kuruldugu giinden, giinimiize kadar calismalarini basariyla
yurlterek, sirketlerin seyahat politikalari, yolcu istek ve tercihleri dogrultusuna en uygun
seyahat alternatiflerini sunmaya devam etmektedir.



NUROL HAVACILIK A.S.

1997 yil basinda faaliyetlerine baslamis olan Nurol Havacilik; Nurol Toplulugu'na ve topluluk
disi kurum ve kuruluslara 10 yolcu kapasiteli business jet ucagi ile 8 saat kesintisiz hava taksi
hizmeti veren bir hava taksi operatoridir. Ayrica, Ankara Esenboga Havalimani Hangarlar
Bolgesinde 2.000 m? iizerine kurulu kapali hangar binasinda, hava taksi hizmeti veren diger
ucaklara hangarlama hizmeti verilmektedir. Hangar DHMI tarafindan onayli Calisma Ruhsati ve
TSE Covid-19 Guvenli Hizmet Belgesine sahiptir. Sermayesinin tamami édenmis olup, toplam
sermaye 150.000.000 TL'dir.

Turkiye'nin hava taksi konusunda dnde gelen hizmet saglayicisi olarak, Nurol Havacilik, Ttrk
Sivil Havacilik Genel Mudurligu, ICAO, EASA, diger ilgili yasal otoriteler tarafindan yayinlanan
yasal ve diizenleyici sartlar ve 1ISO 9001:2015 standardi da dahil olmak tzere uygulanabilir tim
sartlari yerine getirir. Ust diizeyde ucus emniyeti énlemleri ile zamaninda, ekonomik ve konforlu
bir ucus hizmeti verilmektedir.



BOTIiM iSLETME YONETIM VE TiCARET A.S.

Nurol insaat ve Ticaret A.S. tarafindan 50.000 m? {izerine insa edilen Oasis Bodrum, 26 yili asan
bilgi ve deneyimi ile Bodrum'da varligini devam ettirmektedir.

Oasis, Bodrum'un karakteristik dokusundan etkilenerek, dogu ve bati mimarisinin bir sentezi
olarak planlanmis, Bodrum mimarisi ile uyum saglamistir. Korunmus g asirlik zeytin agaglari,
hurma agaclar, begonviller ve kaktuslerden olusan peyzaj alanlar ile Bodrumlularin yasam
merkezi olarak hizmet vermeye devam etmektedir.

Botim Isletme Yonetim ve Ticaret A.S. kaliteli hizmet ve istihdami destekleyen, Bodrum'a &zel
ileriye donlk stratejiler Ureten yapisiyla, akilci ve modern perakendeciligin gelisiminde ve
blylimesinde dnemli bir role sahiptir. Oasis Bodrum, yenilenen kurumsal kimligi kapsaminda
surekli gelisen ve yikselen sektérde yenilikci yonetim sekli ile isletmeleri ve ziyaretgileri icin
strdurulebilir ortak ¢cozlimler Ureterek hem gevresel hem ekonomik anlamda fayda saglamak
amaciyla hizmet vermektedir. Bu kapsamda, mevcut basarili uygulamalar ile dusik calisma
maliyetli teknolojileri adapte ederek enerji maliyetlerini disirmeyi, atiklari ortadan kaldirarak
enerji kaynaklarini korumayi hedeflemektedir.

Surekli gelismeyi temel alan bir enerji yonetim sistemi dahilinde ve gerekli kaynaklari temin
ederek ulusal ve uluslararasi yasal mevzuat ve diizenlemelere uyarak, sertifikasyon sireclerini
basariyla tamamlayarak 1ISO 50001:2018 EnYS sertifikasini almis bulunmakta ve ileriye donik
teknolojik gelismeleri ve yenilikleri takip ederek hizmet vermeye devam edecektir.



NUROL HOLDING A.S.

Adres: Arjantin Caddesi
No: 7 06680
G.O.P. / ANKARA

T: (0.312) 455 10 00
F: (0.312) 455 10 60 - 61

info@nurol.com.tr
www.nurol.com.tr
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NUROL iNSAAT
ve TICARET A.S.

ISTANBUL

Adres: Buylkdere Caddesi
Nurol Plaza No: 255
ic Kapi No: 1902 34485
Maslak - Sariyer / ISTANBUL

1 (0.212) 286 80 10
F: (0.212) 286 80 11
CEZAYIR

Adres: Allee De Palmiers (Impasse)
15 Lotissement Cite Djenane
El Malik - Hydra - Alger / ALGERIA

T/F: (+213) 021 605 237

GURCISTAN

Adres: Luka Asatiani 1
Batumi / GEORGIA

T: (+995) 222 760 58
F: (+995) 222 763 32

BiRLESIK ARAP EMIRLIKLERI
Adres: NUROL LLC.

P.O. Box 46254

Abu Dhabi / UAE

T: (+9712) 666 6810 - 4540
F: (+9712) 666 3510
ROMANYA

Adres: Nerva Traian Street No: 9,
Block M67, Door No: 2, Floor: 2,
Apartment No: 40, District 3,
Bucharest / ROMANIA

T: (+40) 21) 3711174
F: (+40) 21) 37111 74

A

info@nurolinsaat.com.tr
www.nurolinsaat.com.tr
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NUROL GAYRiMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Adres: Blyukdere Caddesi
Nurol Plaza B Blok
No: 255 Kat: 3 34485
Maslak - Sariyer / ISTANBUL

15 (0.212) 286 82 40

F: (0.212) 285 99 56
info@nurolgyo.com.tr @ el
www.nurolgyo.com [k

OTOYOL YATIRIM
ve iSLETME A.S.

Adres:  Universiteliler Mahallesi
1598. Cadde Bilkent Plaza
A3 Blok No: 21-24 06800
Bilkent / ANKARA

T: (0.312) 291 33 00

F: (0.312) 266 09 95
otoyol@otoyolas.com.tr OO
www.otoyolas.com.tr O

NUROL MAKINA
ve SANAYi A.S.

Adres: Ankara 1. Organize Sanayi Bolgesi
Avrupa Hun Caddesi

No: 6 06935

Sincan / ANKARA
T (0.312) 470 30 00
F: (0.312) 470 30 06

www.nurolmakina.com.tr

i i (=12
info@nurolmakina.com.tr Tt
bl

NUROL TEKNOLOJi
SANAYi ve MADENCILIK TiC. A.S.
MERKEZ
Adres: Arjantin Caddesi
No: 7 06680
G.O.P. / ANKARA
T: (0.312) 455 10 00
F: (0.312) 455 10 60

GOLBASI FABRIKA
Adres: Ogulbey Mahallesi

3060. Cadde

No: 5 06830

Golbasi / ANKARA
T: (0.312) 615 55 11
F: (0.312) 615 55 34

ERGAZI (SASMAZ) FABRIKA
Adres: indni Mahallesi
FSM Bulvar 102. Sokak
No: 53 06370
Yenimahalle / ANKARA

T (0.312) 278 02 78
F: (0.312) 278 02 76

KAHRAMANKAZAN FABRIiKA
Adres: Eski istanbul Yolu
36. Km P.K. 29 06980
Kahramankazan / ANKARA

1R (0.312) 814 37 10

F: (0.312) 814 37 07
info@nurolteknoloji.com El& o]
www.nurolteknoloji.com [E'r ar
FNSS

SAVUNMA SiSTEMLERI A.S.

Adres: Ogulbey Mahallesi
Kumludere Caddesi
No: 11 06830
Golbasi / ANKARA

T: (0.312) 497 43 00
F: (0.312) 497 43 01

info@fnss.com.tr
www.fnss.com.tr
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NUROL BAE SYSTEMS
HAVA SISTEMLERI A.S.

Adres:

info@nurolbaesystems.com

Universiteliler Mahallesi
1605. Cadde E Blok

No: 3/1-3 06800
Bilkent / ANKARA

(0.312) 210 0220

[EI%EE

www.nurolbaesystems.com ol

TUMAD MADENCILIK
SANAYi ve TICARET A.S.

Adres: Bugday Sokak No: 9

GCankaya / ANKARA
1% (0.312) 455 16 00
F: (0.312) 455 16 01
info@tumad.com.tr {0
www.tumad.com.tr [];
NUROL ENERJI
URETIM ve PAZARLAMA A.S.
Adres: Karum is Merkezi

iran Caddesi

No: 21/430 06680

G.O:P. / ANKARA
T: (0.312) 455 18 80
E (0.312) 455 18 85
info@nurolenerji.com.tr %_ =l
www.nurolenerji.com.tr o %

NUROL GOKSU ELEKTRIK
URETIM AS.

Adres:

Arjantin Caddesi
No: 7 06680
G.O.P. / ANKARA

(0.312) 455 18 80
(0.312) 455 18 85

info@nurolgoksu.com.tr

ILETiSIM BiLGiLERi‘



ENOVA ENERJI
URETIM A.S.

Adres: Glvenevler Mahallesi
Gelincik Sokak
No: 2 Daire: 3 06690

Cankaya / ANKARA
1 (0.312) 428 11 25
F: (0.312) 428 11 28

enova@enovaenerji.com.tr E‘ 3O
www.enovaenerji.com.tr ILII A
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NUROL HAVACILIK A.S.

MERKEZ

Adres: Arjantin Caddesi
No: 7 06680
G.O.P. / ANKARA

T: (0.312) 455 18 91

F: (0.312) 455 18 85

HANGAR

Adres: Esenboga Havalimani
Ozel Hangarlar Bélgesi
Cubuk Yolu Uzeri

Cubuk / ANKARA
T: (0.312) 827 18 62
F: (0.312) 827 18 66
info@nurolair.com [=] % []

www.nurolair.com
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BOTiM iSLETME
YONETIM ve TiC. A.S.

Adres: Kibris Sehitleri Caddesi
Oasis Alisveris Merkezi
No: 316 48400

Bodrum / MUGLA
i[is (0.252) 317 00 02
F: (0.252) 317 11 00
info@oasisbodrum.com Of 40
www.oasisbodrum.com &

TURSER TURIZM _
SERVIiS YAYINCILIK ve TiC. A.S.

Adres: Karum is Merkezi
D Blok Kat: 3 No: 368 06680
Kavaklidere / ANKARA

15 (0.312) 455 14 00 - 01
F: (0.312) 455 14 15
info@turser.com.tr Fﬁim

www.turser.com.tr =
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SHERATON ANKARA
HOTEL & CONVENTION CENTER

Adres: Noktali Sokak
No: 1 06680
Kavaklidere / ANKARA

T: (0.312) 457 60 00
F: (0.312) 457 61 00

ankara.reservations@sheraton.com
www.sheratonankarahotel.com
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LUGAL
A LUXURY COLLECTION HOTEL
ANKARA

Adres: Noktali Sokak
No: 1 06680
Kavaklidere / ANKARA

18 (0.312) 457 60 50
F: (0.312) 457 61 50

www.lugalankarahotel.com

SHERATON BATUMI
HOTEL

Adres: 28 Rustaveli Street
Batum / GURCISTAN

T: +99-5-422-229000
F: +99-5-422-229029

info.batumi@sheraton.com =
www.sheratonbatumi.com EI

BOSFOR TURIZM
ve ISLETMECILIK A.S.

ANKARA

Adres: Bogaz Sokak
No: 21/1 06700
G.O.P. / ANKARA

Genel
iletisim: 444 73 88

T: (0.312) 468 77 70 (4 hat)
F: (0.312) 468 77 74
(0.312) 468 39 61

iISTANBUL
Adres: Blyukdere Caddesi
Nurol Plaza B Blok
No: 255 Kat: 11
ic Kapi No: 1103
Maslak - Sariyer / ISTANBUL

Genel
lletisim: 444 73 88

15 (0.212) 286 82 70
F: (0.212) 285 04 44
info@bosfor.com.tr EI%‘F"E!

www.bosfor.com.tr

NUROL SiGORTA
ARACILIK HiZ. A.S.

Adres: Karum is Merkezi

D Blok No: 367

Kat: 3 06680

Kavaklidere / ANKARA
T: (0.312) 455 14 20
F: (0.312) 455 14 35
info@nurolsigorta.com.tr EINEE

www.nurolsigorta.com.tr

(=%

NUROL YATIRIM BANKASI A.S.

iISTANBUL

Adres: Bulyukdere Caddesi
Nurol Plaza No: 255 - 1502
Maslak - Sariyer / ISTANBUL

T (0.212) 286 81 00
F: (0.212) 286 81 01
ANKARA
Adres: Arjantin Caddesi
12/A 06680
Kavaklidere / ANKARA
T: (0.312) 426 08 95
F: (0.312) 466 60 39

{00

-

nurolbank@nurolbank.com.tr %g

www.nurolbank.com.tr 0]

NUROL iSLETME
ve GAYRIMENKUL YONETIM A.S.

Adres : Karum is Merkezi
No: 21/433 Kat: 5 06700
Kavaklidere / ANKARA
aE (0.312) 455 14 40
F: (0.312) 455 14 55
info@nurolisletme.com.tr E]' E:'_.
www.nurolisletme.com.tr =
NUROL EGITiM,
KULTUR ve SPOR VAKFI
Adres: Arjantin Caddesi
No: 7 06680
G.O.P. / ANKARA
T: (0.312) 455 10 00
F: (0.312) 455 10 60-61
info@nurolsanat.com Elf =]
www.nurolsanat.com I.
[=]r==
NUROL SANAT GALERiSi
ANKARA
Adres:  Gelincik Sokak
No: 2/2 06690
Kavaklidere / ANKARA
ili: (0.312) 468 86 70
(0.312) 455 10 33
F: (0.312) 468 86 82
info@nurolsanat.com
www.nurolsanat.com 6
T
[Elr=:
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NUROL HOLDING A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023
HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



Nurol Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar

icindekiler

Bagimsiz denetgi raporu

Konsolide finansal durum tablosu

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
Konsolide 6zkaynak degigim tablosu

Konsolide nakit akis tablosu

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar



A)

1

2)

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Nurol Holding A.S.
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Nurol Holding A.S.’nin (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli
konsolide finansal durum tablolart ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarmi
denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grupun 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansmni ve konsolide nakit akigini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistii. BDS’ler
kapsammndaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklar: boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizhk Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmas i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



3)

4)

Diger Husus

a) KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” kapsaminda 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolar
TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: kapsaminda enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmustur. Bu kapsamda enflasyon muhasebesine gecisle ilgili agiklamalarin yer aldig1 2 No’lu dipnota
dikkat cekeriz. Bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

b) Grup’un konsolide edilen bagh ortakliklarindan FNSS Savunma Sistemleri A.S., Nurol Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S., Nurol Yatirim Bankasi A.S., Nurol Makina Sanayi A.S., Turser Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret
A.S. ve Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerinin 01 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait
finansal tablolarinin denetimi baska denetim firmalari tarafindan yaptlmistir (Not 1).

C) Grup’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart baska bir bagimsiz denetci
tarafindan denetlenmis ve 9 Mart 2023 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarn bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda

ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konulart olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir;

Kilit Denetim Konular

| Konunun denetimde nasil ele alindidx

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

2.1 nolu dipnotta agiklandig1 iizere, Grup’un fonksiyonel
para biriminin (Tiirk Lirast) 31 Aralik 2023 tarihi ile
yiksek enflasyonlu ekonomi para birimi olarak
degerlendirilmesi sebebi ile Grup, “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu  Ekonomilerde  Finansal Raporlama”
standardin1 uygulamaya baglamustir.

TMS 29’a uygun olarak, konsolide finansal tablolar ve
onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk Lirasi’'nin
genel satin alma giiciindeki degisikliklerin yansitilmast
icin yeniden diizeltilmis ve sonu¢ olarak, raporlama
tarihine gore Tiirk Lirasi’'nin satin alma giicli cinsinden
sunulmustur.

TMS 29’un yoénergelerine uygun olarak, Grup
enflasyona duyarli finansal tablolart hazirlamak igin
Tiirkiye  tliketici  fiyat endekslerini  kullanmustr.
Enflasyon dizeltmesi icin uygulanan prensipler, 2.1
no’lu dipnotta agiklanmustir.

TMS 29un Grup’un raporlanan sonuglari ve finansal
durumu iizerindeki 6nemli etkisi goz oniine almdiginda,
yiksek enflasyon muhasebesi bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan denetim prosediirleri asagida a¢iklanmistir;

o Finansal raporlamadan sorumlu yonetimle goriisiip,
TMS 29’un uygulanmasi sirasinda dikkate alinan
prensipler, parasal olmayan hesaplarin belirlenmesi
ve tasarlanan TMS 29 modelleri iizerinde yapilan
testler hakkinda incelemeler yaptlmistir.

e Hesaplamalarm tamligi ve dogrulugunu saglamak
amactyla kullanilan girigler ve endeksler test
edilmistir.

e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen finansal tablo
ve ilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir.

o Enflasyon  muhasebesi uygulanmig  finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda verilen
bilgilerin TMS 29  agisindan  yeterliligi
degerlendirilmistir.




4)

Kilit Denetim Konular1

Kilit Denetim Konulan

Konunun denetimde nasil ele alindig

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar ile Yatwim Amagh Gayrimenkullerin Degerleme Ilkeleri ve Muhasebelestirilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, maddi duran
varliklari, maddi olmayan duran varliklart ve yatinm amagh
gayrimenkulleri Grup varliklarmin Snemli bir kismim
olusturmaktadir.

Grup, amortismanlarmi dogrusal amortisman yontemi
kullanarak ve maddi duran varliklari i¢in bazi tahminleri
yaparak hesaplamakta ayrica Grup yoénetimi her dénem
maddi duran varliklarinda deger diistikliigii olup olmadigini
gozlemlemektedir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerini gergege uygun
deger bedeliyle takip etmektedir.

Grup’un amortisman hesaplarken kullanmig  oldugu
muhasebe tahminleri deger diisiikliigii calismasi ve yatirmm
amagli  gayrimenkulleri i¢in uygulanan degerleme
yontemleri dnemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebiyle
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bagimsiz  denetimimiz
prosediirleri su sekildedir:

sirasinda  uygulanan denetim

e Grup’un maddi duran varliklar igin deger diisiikliigii test
etme modelini inceledik ve degerlendirdik.

e Grup’un maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar ve yatirrm amagh gayrimenkulleri igin kullanmig
oldugu tahminlerin 6nceki donemlerle tutarhiliFim
degerlendirdik.

o Grup’un amortisman hesaplama ¢aligmalari temin edilerek,
amortisman calismasi yeniden hesaplanarak
degerlendirildi.

e Yatirim amagh gayrimenkullere ait degerleme raporlarinda
degerlemenin yetkili uzmanlar tarafindan hazirlandigi ve
degerleme standartlarina uygunlugu degerlendirilmis olup
gerekli yeniden hesaplamalar ifa edilmistir.

Denetim caligmalarimiza dayanarak, Grup’un konsolide
finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TMS 16,
TMS 38 ve TMS 40 ile diger ilgili standartlar agisindan
uygun bulunmustur.

Kilit Denetim Konulan

Konunun denetimde nasil ele alindig

Finansal Borclar

Grup'un 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal
tablolarinda kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 36.698.356
bin TL olup (31 Aralik 2022: 48.534.158 bin TL) Grup'un
toplam kaynaklarmm %27’sini (31 Aralik 2022: %36’smn1)
olusturmaktadir (Not 8).

Konsolide finansal tablolar Uzerindeki 6nemli etkisi
denetimdeki karmagikhi@1 ve hesaplama teknigi icermesi
nedeniyle finansal borclar kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda, finansal borglarm finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmugtir:

e Denetim prosediirlerimiz banka kredilerinin dogrulugunu
sorgulamak {izerine tasarlanmig olup Onemli banka
kredileri vb. gibi tevsik edici belgeler denetim srecinde
temin edilmistir.

e Grup'un banka kredi bakiyelerine ilisgkin dogrulamalar
temin edilmistir.

e Cari donem kredi faiz karsiliklarina iliskin hesaplamalar
yeniden hesaplanarak kontrol edilmistir.

e Dovizli kredilere iligkin donem sonu kur degerleme
islemleri yeniden hesaplanmugtir.

o Banka kredilerine iliskin finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi degerlendirilmistir.




4)

Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular1

Konunun denetimde nasil ele alindidx

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup hasilatinin 6nemli bir kismi proje sozlesmeleri ve
ingaat islerinden (gayrimenkul gelistirme, insaat
sozlesmeleri, zirhl1 arag {iretimi vb.) olugmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait
konsolide hasilati 42.352.372 bin TL tutarinda olup,
konsolide hasilatm énemli bir kismi projelere iligkin
sozlesme gelirlerinden olusmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda projeye 6zgii
sartlar iceren insaat projelerinin sonuglarmnin belirlenmesi
ozellikle projelerin tamamlanmasi i¢in katlanilacak
maliyetin tahmini, sozlesme gelirinin gelecekteki
olaylarm sonuglarina bagh belirsizliklerden etkilenmesi

ve proje degisiklik talepleriyle ilgili tutarlarin
muhasebelestirilmesi ~ yonetimin  tahminlerine  ve
yargilarma dayanmaktadir.

Ingaat ve proje sdzlesmelerinden elde edilen hasilatin
kayda alinmasi (devam eden insaat s6zlesmelerinden
alacaklarm ve devam eden insaat sozlesmelerinden
bor¢larin muhasebelestirilmesiyle birlikte) dnemli dlglide
yonetimin tahmin ve yargilarma dayanmasi nedeniyle
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz swrasinda, hasilatin  finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmustir:

® Yonetim tarafindan kullanilan tahminlerin
degerlendirilmesi ve hasilatm ilgili oldugu donemlerde
muhasebelestirilmesinin belirlenmesi agisindan 6nemli
ingaat sozlesmelerinin ve proje sdzlesmelerinin hiikiim
ve kosullar1 tarafimizca incelenmistir.

e Konsolide  Finansal tablolara alman hasilatin
dogrulugunun ve zamanlamasmn tespitine iliskin
siirecler incelenmis ve siiregler lizerindeki kontrollerin
tasarim, uygulama ve etkinligi test edilmistir.

e Grup’'un devam eden insaat ve diger projelerinde
katlandigi maliyetler arasindan orneklem yontemiyle
secilenler igin alinan destekleyici belgeler test edilmistir.

e Ingaat ve diger proje sozlesmelerinden elde edilen
hasilat tutarlar1 girdi yontemiyle tarafimizca tekrar
hesaplanmustir.

e Ingaat ve diger proje sozlesmelerinin maliyet biitceleri
ve ileriye yonelik tahminlerinin ge¢cmis yil sonuglart ile
karsilastirilarak makul olup olmadig
degerlendirilmistir.

Denetim ¢alismalarimiza dayanarak, Grup’un hasilatin
muhasebelestirilmesi ilgili olarak konsolide finansal
tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis ve bu
notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TFRS 15 ve
diger ilgili standartlar agisindan uygun bulunmustur.




Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigi ic
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yOnetim; Grup’un siirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basma veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullamcilarmm bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlislig tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarm makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o  FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigt hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasmim uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Konsolide finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

e  Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Topluluk
denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yliriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden
de tek basimiza sorumluyuz.



6)

B)

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularmi Y6netim Kurulu’na bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica, bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskileri ve diger hususlar1 ve, varsa, ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasidan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarmn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 378 inci maddesi uyarinca Nurol Holding A.S. (“Sirket”) riskin
yonetilmesi amactyla uzman bir komite kurulmast hususu, sirket pay senetleri borsada islem gérmedigi icin zorunlu
degildir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek i¢in Sirket Yonetimi’nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi
ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bagimsiz denetim sonucunda s6z konusu komitenin gerekli olmasma
dair 6nemli bir hususa da rastlanmamustir.

1) TTK’nmin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsamimnda istenen
aciklamalart yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu ortak bas denet¢i Nazim Hikmet tir.

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
A member firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bag Denetci

14 Haziran 2024
Istanbul, Tiirkiye



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gegmis Donem
VARLIKLAR Not 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Doénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 10.587.427 15.515.997
- Nurol Grup Sirketleri 6 3.758.558 6.554.240
- Nurol Yatirim Bankast 6 6.828.869 8.961.757
Finansal yatirimlar 8 83.504 22.081
Ticari alacaklar
- liskili tavaflardan ticari alacaklar 5 62.654 147.388
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 4.560.641 4.409.831
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 5 364.817 1.114.468
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 865.222 815.104
Finans sektort faaliyetlerinden alacaklar 9 11.287.303 15.789.286
Turev araglar 269.530 310.104
Stoklar 13 8.720.305 7.697.136
Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklar 15 8.577.692 14.346.079
Pesin 6denmis giderler 14 1.621.177 1.685.980
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 32 83.843 669.904
Diger donen varliklar 25 2.091.496 2.117.271
Toplam Donen Varhklar 49.175.611 64.640.629
Duran Varliklar
Ticari alacaklar
- liskili tavaflardan ticari alacaklar 5 2.954 11.730
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 - -
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 5 168.083 155.121
- [ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 2.462.329 975.540
Finans sektdri faaliyetlerinden alacaklar 9 7.481.420 2.967.985
Turev araglar 38.603 39.287
Istirakler 16 31.976 27.280
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 17 29.019.093 28.935.416
Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklar 15 1.671.592 3.271.014
Yatirim amagh gayrimenkuller 20 13.994.266 9.251.869
Maddi duran varliklar 19 21.386.995 21.638.052
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 18 189.449 189.449
- Diger maddi olmayan duran varliklar 22 2.487.119 2.317.612
Pesin 6denen vergi ve fonlar 32 250.678 142.739
Pesin 6denmis giderler 14 161.722 21.269
Ertelenmis vergi varligt 32 5.181.713 1.794.689
Diger duran varliklar 25 470.153 211972
Toplam Duran Varhklar 84.998.145 71.951.024
TOPLAM VARLIKLAR 134.173.756 136.591.653

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Not 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 10 19.637.555 24.548.558
- Nurol Grup Sirketleri 10 16.846.558 19.863.570
- Nurol Yatiim Bankasi 10 2.790.997 4.684.988
Odiing alman fonlar 11 8.990.377 15.098.576
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 34.067 184.798
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 7 19.953.221 14.038.725
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 24 166.472 172.156
Diger borglar
- lliskili taraflara diger borclar 5 40.890 189
- lliskili olmayan taraflara diger borclar 12 1.546.482 1.191.465
Trev araglar 817.642 221.026
Ertelenmis gelirler 14 4.311.005 3.959.365
Donem kar vergi yukimliligi 32 444,022 641.443
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 15 111.966 481.501
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiuiklar 24 193.344 205.848
- Diger kisa vadeli karsiliklar 23 1.651.773 1.407.339
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 25 1.404.593 1.012.422
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 59.303.409 63.163.411
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Uzun vadeli borglanmalar 10 17.060.801 23.985.600
- Nurol Grup Sirketleri 10 17.060.801 23.831.068
- Nurol Yatirim Bankast 10 - 154.532
Ticari borglar
- [ligkili taraflara ticari borclar 5 - -
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 7 3.453.352 3.324.409
Diger borglar
- [ligkili tavaflara diger borclar 5 - -
- [ligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 12 2.100.109 2.223.782
Turev araglar 466.923 287.646
Ertelenmis gelirler 14 616.815 2.489.173
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 24 269.967 396.167
- Diger uzun vadeli karsiliklar 23 635.635 515.630
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 25 70 4.202
Ertelenmis vergi yiikimliiliigii 32 3.212.140 2.824.483
Toplam Uzun Vadeli Yukiumlaltkler 27.815.812 36.051.092
Toplam Yukumlulukler 87.119.221 99.214.503

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
OZKAYNAKLAR Not 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Odenmis sermaye 26 776.000 776.000
Sermaye diizeltme farklart 26 9.636.149 9.636.149
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler (giderler)
- Tammlanms fayda planlart yeniden olgiim kazang / kayiplar 26 (87.413) (67.257)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplary) 26 3.239.127 3.492.718
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh
gelirler (giderler)
- Yabanci para gevirim farklar 26 10.936.611 8.517.992
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesi 26 142.351 5.088
- Nakit akum riskten korunma kazanglar 26 (855.977) (299.137)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 26 1.175.230 1.219.301
Gegmis yillar karlar 12.280.965 (1.382.509)
Net donem kari 9.228.364 13.038.175
Kontrol glicti olmayan paylar 26 583.128 2.440.630
Toplam Ozkaynaklar 47054535 37.377.150
Toplam Kaynaklar 134.173.756 136.591.653

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Geemis
Cari Dénem Onceki Dénem
10Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hasilat 27 34.831.855 41.356.938
Finans sektorii faaliyetleri hastlati 27 7.520.517 4.887.936
42.352.372 46.244.874
Satiglarin maliyeti (-) 27 (23.838.564) (26.952.699)
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) 27 (2.545.630) (1.823.525)
(26.384.194) (28.776.224)
Briit Kar 15.968.178 17.468.650
Genel yonetim giderleri (-) (3.027.226) (2.452.413)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (289.591) (1.031.164)
Aragstirma ve gelistirme giderleri (-) (336.267) (463.701)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (-) 29 1.100.975 736.471
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 29 (2.232.511) (824.113)
Esas Faaliyet Kar1 11.183.558 13.433.730
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarm karlarmdan /
(zararlarindan) paylar 17 11.461.825 11.793.636
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30 6.099.957 4.439.696
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 30 (200.802) (451.641)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar 28.544.538 29.215.421
Finansman gelirleri 31 6.774.468 4.452.522
Finansman giderleri (-) 31 (21.473.964) (18.665.779)
Net parasal pozisyon (2.780.055) (1.427.156)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 11.064.987 13.575.008
Donem vergi (gideri) geliri 32 (2.236.126) (1.087.674)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 32 223.671 634.307
Dénem Kar 9.052.532 13.121.641
Donem Karmin Dagihm
Kontrol glicti olmayan paylar (175.832) 83.466
Ana ortaklik paylari 9.228.364 13.038.175
Pay basma kazang 33 11,4390 17,0169
FAVOK 2.7 13.344.368 15.424.097
- Nurol Grup Sirketleri 9.200.277 12.848.588
- Nurol Yatiim Bankast 4.144.091 2.575.509

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPMSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis

Cari Dénem Gegmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Donem Kari 9.052.532 13.121.641
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (273.747) (2.465.432)
Yeniden degerleme kayip kazanglari (253.591) (2.386.385)
Tamimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢tim kazang / kayiplar (20.156) (79.047)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar 2.280.045 (5.003.518)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesi 137.263 (9.044)
Nakit akim riskinden korunma kazanglar (556.840) (314.776)
Yabanci para ¢evrim farklart 2.699.622 (4.679.698)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 2.006.298 (7.468.950)
Toplam Kapsamh Gelir 11.058.830 5.652.691
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilinu: 11.058.830 5.652.691
- Kontrol glici olmayan paylar (175.832) 83.467
- Ana ortaklik paylar 11.234.662 5.569.224

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Tammlanmis
fayda Satilmaya
planlarinin Yeniden hazir finansal
birikmis degerleme ve varliklarin Kardan Kontrol
Sermaye  yeniden 6lgim  simflandirma degerleme ayrilan Nakit akim Geemis  Netddnem  Ana ortakhga gucu
Odenmis  dizeltme kazanclari ve kazang  Yabanci para kazang/ kisitlanmms  riskinden korunma yillar kar/ ait  olmayan
sermaye farklar kayiplar1  /(kayiplar1) ¢evrim farklar (kayiplari) yedekler kazanglar Kkarlan (zarari) Ozkaynaklar paylar Toplam
01 Ocak 2023 itibariyla agihs
bakiyesi 776.000  9.636.149 (67.257) 3492718 8.517.992 5088  1.219.301 (299.137) (1.382.509)  13.038.175 34.936.520  2.440.630 37.377.150
Genel yedeklere transfer - - - - - - (249.261) - 13.813.443 (13.038.175) 526.007 - 526.007
Yabanci para gevrim farklari - - - (252.550) 2418619 - (95.035) 117.592 376.038 - 2.564.664 - 2.564.664
Nakit akim riskinden korunma kayip
kazanglar - - - - - - - (674.432) - - (674.432) - (674432)
Tanimlanmus fayda planlari yeniden
6l¢tim kazang / kayiplart - - (20.156) - - - - - - - (20.156) - (20.156)
Temettl 6demeleri - - - - - - 300.225 - (526.007) - (225.782) - (225.782)
Maddi duran varliklarm yeniden
degerlemesi - - - (1.041) - - - - - - (1.041) - (1.041)
Aznlik paylar - - - - - - - - - - - (1.857.502) (1.857.502)
Satilmaya hazir finansal varliklarm
degerleme kazang / (kayiplart) - - - - - 137.263 - - - - 137.263 - 137.263
Net donem kari - - - - - - - - - 9.228.364 9.228.364 - 9228364
31 Aralik 2023 itibariyla kapams
bakiyesi 776.000  9.636.149 (87.413) 3.239.127 10.936.611 142351  1.175.230 (855.977)  12.280.965 9.228.364 46.471.407 583.128 47.054.535

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Tammlanmis
fayda Satilmaya
planlarinin Yeniden hazir finansal
birikmis  degerleme ve varliklarin Kardan Nakit akim Kontrol
Sermaye  yeniden 6lgim  simflandirma degerleme ayrilan riskinden Geemis  Netdbnem  Ana ortakhga gucu
Odenmis  diizeltme kazanclari ve kazang  Yabanci para kazang/ kisitlanns korunma yillar kar1/ ait  olmayan
sermaye farklari kayiplar1  /(kayiplar1) ¢evrim farklar (kayiplari) yedekler kazanglar Kkarlan (zarari) Ozkaynaklar paylar Toplam
01 Ocak 2022 itibariyla agihs
bakiyesi 776.000  9.636.149 11.790 5.879.103 10.285.510 14132 1.043.816 15.639  (6.525.481) 8.247.224 29.383.882  1.376.872 30.760.754
Genel yedeklere transfer - - - - - - - - 8247224 (8.247.224) - - -
Yabanci para ¢evrim farklart - - - (2.638.105) (1.767.518) - (89.590) (6.118)  (2.822.590) - (7.323.921) - (7.323921)
Nakit akim riskinden korunma kayip
kazanglar - - - - - - - (308.658) - - (308.658) - (308.658)
Tanimlanmus fayda planlari yeniden
6lgtim kazang / kayiplari - - (79.047) - - - - - - - (79.047) - (79.047)
Temetti 6demeleri - - - - - - 265.075 - (282:633) - (17.558) - (17.558)
Maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi - - - 251.720 - - - - - - 251.720 - 251.720
Aznlik Paylart - - - - - - - - - - - 1063758 1.063.758
Konsolidasyondan ¢ikis etkisi - - - - - - - - 971 - 971 - 971
Satilmaya hazir finansal varliklarm
degerleme kazang / (kayiplarr) - - - - - (9.044) - - - - (9.044) - (9.044)
Net donem kart - - - - - - - - - 13.038.175 13.038.175 - 13.038.175
31 Aralik 2022 itibariyla kapams
bakiyesi 776.000  9.636.149 (67.257) 3492718 8.517.992 5088  1.219.301 (299.137) (1.382.509)  13.038.175 34.936.520  2.440.630 37.377.150

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi

itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis ) Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
10Ocak - 10Ocak -
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kart 9.052.532 13.121.641
Dénem Net Kart Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.525.140 1.924.800
Kidem tazminati karsilik gideri (146.356) 135.551
izin tazminat1 karsilik gideri (12.504) 71.782
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dsnem karindan paylar (83.677) (497.642)
Diger karsiliklar 364.439 (252.199)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler (1.218.521) (96.566)
Faiz (gelir) / gider ile ilgili dizeltmeler 4.386.002 6.594.331
Yabanci para ¢evrim farklari 2418619 (1.767.518)
Maddi Duran Varlik ve Yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi (2.498.556) (9.036.685)
Tiirev araglarm gergege uygun deger kayip / kazanglari 260.311 131.249
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) ile ilgili
dizeltmeler (111.224) (9.066)
Finansal yatinmlarm gercege uygun deger kazanglar 137.263 (9.044)
Temettu gelirleri ile ilgili diizeltmeler (78.524) (802)
Konsolidasyondan ¢ikis etkisi - 971
Azimlik paylar (1.857.798) 1.063.758
Parasal Kayip / Kazang (3.633.300) (11.027.390)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.546.823 (4.542.435)
Stoklardaki artis / azalis (1.023.169) 1.520.381
Ticari alacaklardaki artig / azalis (57.300) 1.767.054
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalis (404.500) 4.643.656
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar/yiiktimliiliikklerdeki degisim 6.998.274 622.863
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda artis / azalis (5.684) 43.219
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalig (75.650) (82.139)
Diger varliklardaki artig / azalig 503.897 876.081
Ticari borglardaki artis / azalig 5.892.708 (3.025.023)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azalis (123.673) (7.123.923)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalis (1.520.718) (2.954.791)
Finansal yatinmlardaki degisimler (47.130) 310.761
Vergi iadesi / 6demesi (1.978.267) (420.232)
Diger yiikiimliiliikklerdeki artis / azalig 388.035 (720.342)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 17.050.669 (4.195.264)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri ve ¢ikislar (11.835.802) (18.294.138)
Odenen faiz gideri (4.400.295) (6.621.909)
Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (¢ikislart)/girisleri, net (6.377.832) 8.797.442
Odenen temettii (17.733) (17.558)
Nurol Bank tahvil 6demesi 17.478.476 30.415.611
Nurol Bank tahvil ihract (17.647.361) (27.667.749)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net (22.800.547) (13.388.301)
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi duran varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislari, net (966.296) 266.409
Maddi olmayan varliklarmn alig ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislari, net (363.752) (282.069)
Yatirim amagli gayrimenkul alis ve satisindan kaynaklanan nakit girigleri ve ¢ikislari, net (2.005.910) 5.124.991
Istirakler yapilan yatirimlar (4.696) 2234
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislari, net (3.340.654) 5.111.565
Nakitteki enflasyon etkisi 4.161.962 6.070.550
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (4.928.570) (6.401.450)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 15.515.997 21.917.447
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 10.587.427 15515.997

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidur.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Grup” veya “Nurol Holding”), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Yatirim Holding A.S. ad1 altinda
kurulmustur. 4 Eyliil 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. unvanini almstir.

Kurulusundan itibaren ingaat ve taahhiit basta olmak {izere savunma, madencilik, finans, enerji, turizm, ticaret ve hizmet
gibi birgok farkli sektorde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S. tarafindan saglanmaktadur.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’nun bir tiyesidir. Sirket “Carmiklr” aile {iyeleri tarafindan kontrol edilmektedir. Grup’un
genel merkezi ve kayith merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara’dir.

Nurol Holding’in 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram
(%) 31.12.2023 31.12.2022
Nurettin Carmikl 33,31 258.455 258.455
Figen Carmikli 33,31 258.455 258.455
M. Oguz Carmikh 33,31 258.455 258.455
Diger sahis ortaklar <1 635 635
100 776.000 776.000
Sermaye diizeltmesi 9.636.149 9.636.149
100 10.412.149 10.412.149

Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar

Grup’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla iligikteki finansal tablolara konsolide edilen sirketler ve ortaklik
paylari agagida verilmistir:

Sahiplik oram
(%)

31.12.2023 31.12.2022
Insaat Grubu
Nurol 1n§aat ve Ticaret A.S. 99,95 99,95
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 62,48 63,10
Enerji Grubu
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. () 99,98 99,96
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. () 99,70 99,70
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. (**+) 100,00 100,00
Enova Enerji Uretim AS. 49,96 49,96
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 50,00 50,00
Savunma Grubu
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 51,00 51,00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 99,98 99,98
Nurol Makina Sanayi A.S. 99,99 99,99
Nurol Kontrol ve Aviyonik Sistemleri A.S. 100,00 100,00
Nurol {leri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. 70,00 70,00



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

1.

*

)

(***)

(****)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Konsolide Edilen Bagl Ortakliklar (Devami)

Sahiplik oram
(%)

31.12.2023 31.12.2022
Maden Grubu
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00
Hizmet- Servis Grubu
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. 99,90 99,90
Botim 1§letme Yonetim ve Ticaret A.S. 75,00 75,00
Nurol Havacilik A.S. 99,99 99,99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99,70 99,70
Turizm Grubu
Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (<) - 99,99
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 99,99 99,99
Bosfor Turizm isletmecilik AS. 99,99 99,99
Finans Grubu
Nurol Yatirim Bankasi A.S. (%) 96,33 96,33

Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

21 Aralik 2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul’da alman karara istinaden, 200.000.000 TL sermaye artist
yapilmistir. Sermaye artigina iligkin Olagan Genel Kurulu Karari, 25 Aralik 2023 tarih ve 10986 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Nurol Solar Enerji Uretim A.S. (“Solar Enerji”)

28 Subat 2023 tarihinde yapilan 2021 yili Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden, 6.950.000 TL sermaye artist
yaptlmistir. Sermaye artigina iliskin Olagan Genel Kurulu Karari, 3 Mart 2023 tarih ve 10782 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Nurol Géksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Goksu”)

28 Eyliil 2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden, 240.000.000 TL sermaye artist
yapilmistir. Sermaye artigina iligkin Olagan Genel Kurulu Karari, 3 Ekim 2023 tarih ve 10927 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (“Nurol Otelcilik*)
Nurol Oftelcilik, 24 Mayis 2023 tarihli ve 2023/10 sayili Yonetim Kurulu Karari’'na istinaden Nurol Holding ile

birlesmistir. Birlesmenin kabuliine iliskin Yonetim Kurulu Karar1 14 Agustos 2023 tarih ve 10892 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

(*****) Nurol Yatrum Bankasi A.S. (“Nurol Bank”)

28 Mart 2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul’da alian karara istinaden, Banka nin 6denmis sermayesi i¢
kaynaklardan 1.050.000 TL karsilanarak 1.800.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Sermaye artisina iligkin Olagan Genel Kurul
Karari, 5 Haziran 2023 tarih ve 10845 say1h Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

™

)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Ozkaynak Yontemi ile Konsolide Edilen Yatirumlar

Otoyol Yatirum ve Isletme A.S.:

Otoyol Yatirim sletme A.S. 20 Eyliil 2010 yilinda Gebze-Orhangazi-izmir (Izmir Kérfez Gegisi ve Baglanti Yollar1 da
dahil) otoyolunun insaasini yapmak, isletmek ve siiresi sonunda devretmek iizere Ankara’da kurulmustur. Proje yap-islet-
devret modeliyle tasarlannustir. Nurol insaat, Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin %25,95’ine (31 Aralik 2022: %25,95)
sahip olup, ilisikteki konsolide mali tablolarda 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

ENSS Middle East Co. Ltd.:

Nurol Holding’in bagli ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da Sirket’e igtirak
etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin %50’sine sahip olup, ilisikteki konsolide
finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

Oransal Konsolidasyon Yontemi ile Konsolide Edilen Miisterek Faaliyetler

Grup’un 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal tablolara konsolide edilen miisterek yonetime tabi
isletmelerin ortaklik paylar1 asagida verilmigtir. Miisterek yonetime tabi isletmeler kismi konsolidasyona tabi tutularak net
varliklar1 ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilmistir.

Sube ve Ortakhiklar
(%)

31.12.2023 31.12.2022
Ozgiin - Nurol Is Ortaklig 50 50
Nurol - YDA - Ozka s Ortakhig1 (*) 65 40
Nurol - Mesa Is Ortakhg: 50 50
Nurol - Giilermak s Ortaklig1 (**) - 50
Nurol - Giilsan is Ortaklig: 50 50
Gama - Nurol Is Ortakhig 50 50
Nurol - Giilermak - Makyol is Ortaklig: 33,33 33,33
Ozgiin - Nurol Is Ortaklig 50 50

Nurol — Yiiksel - YDA - Ozka Is Ortakligi’nin iistlenmis oldugu Ordu Cevre Yolu Projesi ikmal Projesinde %25 ortaklik
oranina sahip olan Yiiksel Insaat A.S. devir s6zlesmesi ile hisselerini Nurol Insaat A.S.’ye devretmistir.

Nurol — Giilermak is ortakligmin iistlenmis oldugu Umraniye-Atasehir-Goztepe Metro Yapim Isi, devir sozlesmesi ile
Nurol — Giilermak — Makyol Is Ortakhgi'na devredilmistir. Grup yonetimi 17 Haziran 2023 tarihi itibartyla ortakhgmn
tasfiyesine karar vermistir.

Grup iginde yer alan sirketlerden ana sirketin, dogrudan veya dolayl olarak, ortakhik oran1 %50 ve %50°den fazla veya oy
kullanma hakki veya islemleri tizerinde kontrol giicii olan istirakler tamamiyla konsolidasyona dahil edilir. Sirket, bagl
ortakliklarini ve yurtdisi sirket ve subelerini tam konsolidasyona tabi tutmus, miisterek yonetime tabi isletmelerini ise
oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolarma dahil etmistir. Finansal ve isletme politikalarini yonetilebilmesi
durumunda kontrol giiciiniin var oldugu kabul edilir. Grup yukarida belirtilen sirketlerin yonetiminde tamamen etkilidir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ndan 27 (Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi)’ye gore bu
istirakler konsolide edilmistir.

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagli ortakliklar1 “Grup” olarak
adlandirlacaktir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

1.

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla biinyesinde istihdam edilen personel sayismin sirketlere gore dagilimi asagidaki
gibidir:

Personel Sayisi

31.12.2023 31.12.2022

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 6.050 8.187
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 959 969
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 970 970
Nurol Makina Sanayi A.S. 605 622
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 441 434
Nurol Yatinm Bankasi A.S. 105 92
Nurol Holding A.S. 141 130
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 43 45
Nurol Kontrol ve Aviyonik Sistemleri A.S. 38 33
Enova Enerji Uretim A.S. 31 31
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. 19 19
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 16 19
Botim Isletme Yo6netim ve Ticaret A.S. 17 17
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 16 16
Nurol Havacilik A.S. 12 14
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1 13
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 6 6
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 8 7
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 4 7
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 3 3
9.495 11.634

Ilisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faalivetleri asagida izetlenmistir:

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”)

Nurol insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”) esas olarak insaat sektdriinde faaliyet gostermekte olup 1966 yilinda
kurulmustur. Sirket, altyapr ve listyap: projeleri, barajlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar, anahtar teslimi
iiretim tesisleri ve endiistriyel tesisler ve atik su aritma tesislerinin ingaasinda faaliyet gostermektedir.

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi 3 Eyliil 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak kurulmustur. Sirket,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarma yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve bunu gelistirmek
iizere kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim
sinirlamalarmndaki diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimliidiir. 1999 yili Aralik aymda Sirket hisselerinin
%49’y halka arz edilmis olup hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket’in
hisselerinin fiili dolasimdaki pay oran1 %50,19°dur. Sirket’in, Istanbul’da Odiil Istanbul, Nurol Tower, Nurol Life ve
Nurol Park olmak {izere yapimi tamamlanmius satisa agik dort adet projesi bulunmaktadir
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamag Kalip Makina Sanayi A.S.’nin {invan degisikligiyle Ankara merkezli
olarak kurulmustur. Sirket, hidro, kdmiir, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayali olarak enerji iiretim
alaninda ¢esitli enerji santrali projelerini gerceklestirmek ve yatirim yapmak tizere enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuatt ¢ergevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak enerji {iretim tesislerine
istirak etmek ve hizmet vermek iizere yapilandirilmugtir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali ve ¢evreye uyumlu
enerji iiretimine olan inancindan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. sirketlerini
kurarak ¢esitli hidroelektrik santral yatirimlarini gergeklestirerek isletmeye almugtir. Sirket yenilenebilir enerji tiretimi
alaninda cesitli riizgar ve giines enerji santral projelerini gelistirmektedir. Bu amaca yonelik olarak Nurol Solar Enerji
Uretim A.S. kurulmustur. Ayrica Sirket, Tiirkiye igin diger dnemli bir enerji kaynagi olan LPG ile de ilgilenmekte ve bu
konuda LPG ithalati depolanmasi ve dagitim projeleri lizerinde ¢alismaktadir. Diger taraftan enerji tiretim faaliyetleri
paralelinde Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alaninda toptan ve serbest tiiketicilere enerji satisi
hedeflenmektedir.

Nurol Solar Enerji Uretim A.S. (“Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda kurulmustur. Sirket, 21 Haziran 2011 tarihinde, giines
enerjisinden istifade etmek amaciyla giinese dayali veya ilave yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve isletmek
amaciyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Goksu”)

Nurol Goksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkmi 6zellestirme yoluyla 49
yilligina almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili smirlar icerisinde Goksu Nehri {izerinde nehir tipi olarak 1959
yilinda isletmeye alinmistir. Goksu Santralinin 10,8 MW degerindeki kurulu giicii 11,2 MW degerine yiikseltilmis olup
¢ok yiiksek bir kapasite kullanim orani ve diizenli akim rejimi ile yillik ortalama 60 milyon kWh enerji iiretmektedir.
Ayrica 3,4 MW giiciinde Giines Enerjisi Lisanst alinmis olup yatirim galismalari devam etmektedir

Enova Enerji Uretim A.S. (“Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50’ser pay sahibi olmak iizere Nurol ve Ozaltn ortakhig1 olarak kurulmustur.
2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsamimda Osmaniye ilinde Ceyhan Nehri tizerinde Ceyhan
HES projesinin ingaatmi 2007-2010 yillar1 arasinda 160.000.000 ABDS tutarl yatirimi tamamlamis ve 2010 yili Haziran
doneminden itibaren enerji ticaretine baslamustir. Tesisin kurulu giicti 63,468 MW ve yillik tiretim kapasitesi 259.000.000
kWh’dir. Ayrica 1,7 MW giiciinde Giines Enerjisi Lisanst alinmig olup yatirim galismalart devam etmektedir.

Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (“Enova Toptan”)

Ozaltin Makro Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., 20 Kasim 2009 tarihinde Arjantin Caddesi No.9 Gaziosmanpasa /
Ankara adresinde kurulmustur. Sirket, 23 Eyliil 2011 tarihinde unvan degisikligine giderek Enova Elektrik Enerjisi Toptan
Satis A.S. adin1 almustir. Sirket’in ana sdzlesmesine gore ana faaliyet konusu elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan
satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi faaliyetleri konularinda istigal etmektir. 4628 sayili Elektrik Piyasast Kanunu
ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satig faaliyeti gostermek iizere Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu kararma gore 6 Mayis
2010 tarihli ve ETS/2550-9/1620 numaral toptan satis lisansina sahiptir.

FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS”)

FNSS Savunma Sistemleri A.S. ihtiyaca 6zel, etkin, giivenilir ve yenilik¢i paletli ve tekerlekli zirhl araglari tasarlayan,
iireten ve alaninda diinya liderleri arasinda kabul edilen bir kara savunma sistemleri firmasidir. FNSS, Nurol Holding
(%51) ve BAE Systems Land & Armaments L.P. (“BAE Systems”) (%49)’in ortak girisimi ile 1988 yilinda kurulmustur.

Sirket, miimkiin oldugunca Tiirkiye’de imal ve monte edilmek amaciyla Tiirk Hiikiimeti’nin arzusu ile Tiirk Ordusu’na
zirhli arag tedarigi icin kurulmustur. Ayrica Sirket, anlasmaya gore Tiirkiye digina zirhlt arag ihrag etme hakkina sahiptir.
Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan Hiikiimeti’yle sozlesme ile ilgili operasyonlar1 yonetmek i¢in Suudi Arabistan’da
sube kurmustur.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS”) (devami)

Urtinleri, farkli iilkelerdeki kullanicilar tarafindan tercih edilen FNSS, bugiine kadar, binlerce zirhli muharebe aracini
kullanicilarina teslim etmistir. Kuruldugu giinden bugiine farkl iilkelere, toplamda 2.5 Milyar ABD dolarmnin iizerinde
ihracat projeleri gerceklestirmistir.

FNSS’nin yarattigi genis iirlin ailesi; 15 ton smifinda paletli zirhli araglardan, orta agirlik sinifi tanka; 4x4 taktik zirhli
araglardan, 8x8 taktik tekerlekli zirhli araglara; seyyar yiiziicli hiicum kopriisiinden, zirhli istihkdm is makinesine; hibrit
zirhli araglardan, agir siif otonom insansiz kara araglarma ve insanl ve insansiz kulelere kadar uzanmaktadir.

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiimad Madencilik”)

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, 2011 yili sonunda Ankara’da sube
actlmig ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara’ya tagmmustir. Tiimad Madencilik, halihazirda arama, geligtirme ve
Canakkale Lapseki ile Balikesir Ivrindi lokasyonlarmda operasyonel iki altm madeni ile iiretim faaliyetleri
gerceklestirmektedir. Sirket’in stratejisi potansiyel goriilen maden sahalarinda ileri diizeyde aramalar yaparak biiyiik capta
maden projeleri yaratmak ve ekonomik anlamda isletilebilir gordiigli durumlarda iiretime baglamaktir. Tiimad
Madencilik, Tiirkiye genelinde toplamda 25.097 hektarlik isletme ve arama alanlarma sahiptir. Ttimad Madencilik, yurt
i¢inde kurulu rafineler araciligiyla rafine altin ve glimiis satiglarini Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”)’na ve
diger piyasa alicilarma gergeklestirmektedir.

Timad Madencilik, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi satin alarak Canakkale Biga
Yarimadasi’'nda bulunan Lapseki Altin Madeni projesini portfoyiine eklemistir. Lapseki projesinde yapilan toplam
100.000 m’lik sondaj sonrasinda, detayli analiz ve fizibilite ¢alismalar1 neticesinde yatirim karart alinmus ve tesis ingaatina
2016 y1li Temmuz aymnda baslanmustir. Tesisin, Aralik 2017°de gegici kabulii yapilmis ve iiretime baslanmustir.

Lapseki’de, 2019 yilinda yeralti maden ocag1 devreye alinarak cevher iiretimi yapilmaya baslanmistir. Tank ligi ile 1.2
mton/y1l liretim yapilan tesisin kapasitesi yapilacak optimizasyonlar ile arttirilacaktir.

Tiimad Madencilik, 2012 yilinda Balikesir ili ivrindi ilgesinde Ivrindi Altm Madeni projesine baglamustir. 2019 yilmm ilk
yarisinda ingaati tamamlanan projede, Agustos 2019°da {iretime baglanmustir. Agik ocak yontemiyle tiretilen cevher, yillik
7.7 mton kapasiteye sahip yigm ligi proses tesisinde islenmektedir.

Tiimad Madencilik, 2021 yilinda Canakkale ve Balikesir illerinde bulunan Dogancilar projesi kapsammda TUPRAG dan
dort maden ruhsati, Canakkale'de Lapseki Projesi yaninda bulunan ESAN Eczacibasi'ndan Sahinli maden ruhsatini
almistir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Teknoloji, 2008 yilinda ileri teknik balistik seramikler tiretmek i¢in kurulmustur. Kuruldugu giinden itibaren
aragtirma gelistirmeye Oncelik vermis, iiretim altyapisi i¢in gerekli yiiksek sicaklik sinter firmlarini biinyesinde gelistirip
ireterek {irtin gelistirme ¢alismalarmda Snemli yol almustir. Gegtigimiz seneler icerisinde ileri teknik seramiklerle
basladig1 yolculuguna ileri balistik ¢oziimlerle devam etmistir.

Alumina, Silisyum Karbiir ve Bor Karbiir Seramik {iretimlerinin yani sira sivil alanda kullanimi olan Tungsten Karbiir
seramikler Nurol Teknoloji seramik iirlin gami arasinda yerini almaktadir. Nurol Teknoloji, basta Tiirk Giivenlik
Giigleri'nin olmak iizere, diinyadaki tiim dost ve miittefik {ilkelerin ihtiyaci olan ileri teknolojik balistik seramikleri ve
hibrit balistik koruyucu zirth ¢dziimlerini Ankara’da yerlesik iki {iretim tesisinde tek cati altinda tiretmektedir. Nurol
Teknoloji, ilgili kanunlar kapsaminda T.C Milli Savunma Bakanligi'ndan “ Milli Gizli” ve “NATO Gizli” Gizlilik
Dereceli Tesis Giivenlik, Uretim izni belgeleri ile birlikte ISO 9001, ISO 14001, AS9100, ISO 27001 ve ISO 45001
Sistem Sertifikalarina ve biinyesinde bulunan iki adet Balistik Test Laboratuvart igin Uluslararast NIJ standartlart
kapsaminda 17025 TURKAK akreditasyonu belgelerine de sahiptir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”) (devamu)

Nurol Makina, Nurol Holding biinyesinde faaliyet gosteren bir sirket olarak anahtar teslimi endiistriyel tesisler kurmak,
celik konstriikksiyon ve makina imalati konularinda biiyiik dlgekli taahhiit isleri gerceklestirmek tizere 1976 yilinda
Ankara’da kurulmustur. Savunma Sanayii Miistesarligi’ nin kurulmast ile birlikte savunma sanayi alaninda da faaliyetlere
baslamustir.

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan tesislerinde faaliyete
baglamustir. 70.000 m2’lik agik ve 34.000 m2’lik kapali alana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar bircok 6nemli proje
gerceklestirmis olup tecriibeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Nurol Makina’da tasarim ve {iretim, ileri diizey miihendislik yazilimlari yardimi ile yapilmaktadir. Bilgisayar Destekli
Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamasi (ERP) sistemleri ve ileri teknolojilere
sahip makina ve test altyapisi ile Tiriinlerini gercektestirmektedir.

Nurol Makina’nin savunma sanayinde 30 yili askin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhli Muharebe Araci,
Zithli Personel Tastyict ve Ozel Amagh Platformlarin 6zglin sistem tasarimlarii  yapmakta ve iretimini
gerceklestirmektedir. Nurol Makina, “NATO Gizli” ve “Milli Gizli” seviyesinde Tesis Giivenlik Belgesine sahiptir.

Nurol Ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Nurol Ileri Teknoloji”)

Nurol Ileri Teknoloji’nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, gevre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeoloji, insaat,
yazilim miihendislikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, aragtirma, gelistirme ve miihendislik hizmeti sunmak ya da
yaptirmaktadir. Yurt i¢i ya da yurt dist 6zel firmalar, kamu kurumlar ve kuruluslar admna arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinde bulunmak ve bu konuda her tiirlii taahhiide girmektedir. Yapi, sanayi ve miihendislik alaninda kullanilan
arag, gereg, donanim, yazilim ve makinelerin, bunlarda kullamlan aksam, teferruat, yedek parga, yart mamul, mamul ve
hammaddelerin ticaretini ve {iretimini yapmak, bu {iretimi saglayacak sanayi tesislerini kurmak, isletilmesi ve ticaretini
yapmak, bu konularda her tiirlii taahhiit ve ihale faaliyetlerine katilmaktadir. Her tiirlii yapi, makine, techizat, sistem ile
ilgili yapim, onarim, tadilat taahhiitlerinin yapilmasi alaninda faaliyet gostermektedir.

Nurol Kontrol Aviyonik Sistemleri A.S. (“Nurol CAS™)

Nurol Kontrol Aviyonik Sistemleri Anonim Sirketi, Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. ismiyle 2015 yilinda %51
Nurol Holding, %49 BAE Systems ortakligiyla kurulmustur. Nurol CAS faaliyetlerine 2016 yilinda baglamistir.

Nurol CAS 2022 yilinda hissedart olan BAE Systems (Operations) Limited, aldiklari stratejik karar neticesinde
hisselerinin tamamini Nurol Holding’e devretmistir. 21 Kasim 2022 tarihli Genel Kurulda alinan kararla ismi Nurol
Kontrol Aviyonik Sistemleri Anonim Sirketi olarak degismistir.

Nurol CAS’in ana istigal konusu hava araglari, ugus kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme
sistemleri gibi ariza durumunda ucagmn kaybma sebep olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve geligtirme,
mithendislik ve i gelistirme ¢aligmalari, sistem gelistirme ve tiretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. (“Nurol Isletme”)

Karum Yénetim ve 1991 yilinda Ankara’da agilan Karum Is ve Aligveris Merkezi’nin isletmeciligini {istlenmek {izere
kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara’dadir. Karum Yonetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret unvanimi Karum
Gayrimenkul Yo6netim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Yonetim, 2011 yilinda Alman RGM firmasi ile ortak
Istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Yonetim ve Isletme A.S. ile ortak firma kurmus, Nurol Residence ve Nurol
Plaza isletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yihnda da Karum Is ve Alisveris Merkezinin ydnetimi
birakilmistir. Karum Gayrimenkul Yénetim ve Ticaret A.S. 22 Nisan 2014 Tarihinde ticaret iinvan1 Nurol Isletme ve
Gayrimenkul Yonetim A.S. olarak degistirmistir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Botim Isletme Yonetim ve Ticaret A.S. (“Botim Isletme”)

Botim isletme 1997 yihnda Nurol Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum’da yapmi tamamlanan Oasis Aligveris,
Kiiltiir ve Eglence Merkezi’nin igletme yonetimini ytiriitmek iizere Ankara merkezli olarak kurulmustur. Bir iicret veya
sozlesmeye dayali olarak yapilan gayrimenkul yonetimi faaliyetleri gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete
gecen 50 dekar tizerine kurulan ve 249 bagimsiz birimden olusan Oasis Aligveris, Kiiltiir ve Eglence Merkezi’ni bakim,
peyzaj, glivenlik ve temizlik ekipleri ile desteklemekte ve hizmet vermektedir.

Nurol Havacilik A.S. (“Nurol Havacilik”)

Nurol Havacilik, 1997 yili baginda faaliyetlerine baglamis olan, Nurol Toplulugu’na ve topluluk disi kurum ve kuruluslara
10 yolcu kapasiteli Falcon 2000 EX Easy business jet ucagi ile 8 saat kesintisiz hava taksi hizmeti veren bir hava taksi
operatoriidiir. Ayrica, Ankara Esenboga Havalimani Hangarlar Bolgesinde 2.000 m? alan iizerine kurulu kapali hangar
binasinda, DHMI tarafindan onayli Calisma Ruhsat ile hava taksi hizmeti veren diger ucaklara hangarlama hizmeti
verilmektedir.

Hava taksi hizmet saglayicisi olarak, Nurol Havacilik, Tiirk Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii, [CAO, EASA, diger ilgili
yasal otoriteler tarafindan yaymlanan yasal ve diizenleyici sartlar ve ISO 9001:2015 standardi da dahil olmak iizere
uygulanabilir tiim sartlan yerine getirmekte olup, Ust diizeyde ugus emniyeti dnlemleri ile zamaninda, ekonomik ve
konforlu bir ugus hizmeti vermektedir.

Nurol Sigorta Araciik Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta™)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tiim sigorta branslarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta A.S.,
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Bupa Acibadem Sigorta A.S., Ak Sigorta A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik
A.S., Chubb European Group SE, VHV Allgemeine Sigorta A.S., Eureko Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S., Groupama
Sigorta A.S., Gulf Sigorta A.S., Mapfre Sigorta A.S., Mapfre Yasam Sigorta A.S., Ray Sigorta A.S., Tiirkiye Sigorta A.S.
ve Zurich Sigorta A.S., nin yetkili acentesi olarak faaliyette bulunmaktadir.

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (“Nurol Otelcilik”)

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. ilk isletmesi olan Otel Asena’nm 1989 yilinda Kusadasi’nda hizmete agilmasi
ile sektore adim atmustir. Sirket'in merkezi Ankara’da yer almaktadir. Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S.,
24.05.2023 tarihli ve 2023/10 sayili Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Nurol Holding ile birlesmistir. Birlesmenin
kabuliine iligkin Yonetim Kurulu Karar1 14 Agustos 2023 tarih ve 10892 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmistir.

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis Yayncilik ve Ticaret A.S. 1993 yilinda Ankara merkezli kurulmustur. Turser Turizm, Sheraton
Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara’nin sahibidir. Otel, 23 Eyliil 2016
tarthinde Marriott International Inc’in istiraki olan Starwood Eame License and Services Company BVBA tarafindan 4
Aralik 2009 tarihinde taraflarin yazili mutabakat: sonucunda yenilenerek imzalanan Isletme Hizmetleri Anlasmas,
Sheraton Ankara Hotel & Convention Center Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlagmasi, The Luxury Collection Hotel
Ankara Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlagmast ile Merkezi Hizmetler Anlagsmasi’na uygun olarak isletilmektedir.

Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. (“Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanhgi’nca verilen “A” grubu seyahat acentesi belgesi ile turizm faaliyetlerine
baslamistir, Sirket 1995 yilinda tiim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine katilmistir. Sirket turizm
sektoriinde, yurt i¢i ve yurt dist ugak biletlerinin rezervasyon ve satigmin yapilmasi, yurt igi ve yurt dist grup veya
miinferit bazda tur organizasyonlar vize iglemleri, otel rezervasyonlar1 ve bu rezervasyonlara bagh veya tamamen
bagimsiz havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmasi, yurt i¢i ve yurt dist kongre ve seminer
organizasyonlari diizenlenmesi, donem ve donem sonu toplantilari, egitim toplantilar, lansman toplantilari, kisa ve uzun
dénemli arac-filo, yat veya ozel ugak/helikopter kiralamasi ve gesitli gezi organizasyonlar1 gibi hizmetlerde faaliyet
gostermektedir.

16



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

21

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Nurol Yatirim Bankasi A.S. (“Nurol Bank”)

Nurol Yatirim Bankasi A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karart ile “yatirim bankast”
statiistinde kurulmus olup, 1999 yili Mayis ayinda bankacilik islemlerine baglamistir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalar1 araglarmi kullanarak saglanan kaynaklarla yatirrm yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli mali
yapiya kavusmalari amaciyla devir ve birlesme konulari dahil danigmanlik hizmetleri vermek suretiyle yatirim bankaciligi
yapmak ve yatirim bankaciligi ile ilgili tiim sahalarda faaliyette bulunmak i¢in kurulmustur.

Nurol Varlik Kiralama A.S. 2017 yilinda varlik kiralama sektoriinde faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Nurol Varlik
Kiralama A.S., 14 Eyliil 2017 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis ve 20 Eyliil 2017 tarih ve 9351 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir. Nurol Varhik Kiralama A.S.’nin 6denmis sermayesi 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla 50
bin TL dir.

Nurol Portfoy Yonetim A.S. 2020 yilinda portfoy yonetim hizmetleri sektoriinde faaliyet gostermek {izere kurulmustur.
Sirket kurulusu 17 Aralik 2020 tarihi itibartyla ticaret siciline tescil edilmis olup, kayit 17 Aralik 2020 tarih ve 10226
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir. Nurol Portfoy Yonetimi A.S. nin sermayesi 50 milyon TL olup
tamami Nurol Yatirim Bankasi A.S. tarafindan ddenmistir.

Ortak Varlik Yonetimi A.S., Nurol Yatirim Bankasi A.S. tarafindan kurulmustur. Ortak Varlik Yonetimi A.S. nin 6denmis
sermayesi 50 milyon TL olup tamami Nurol Yatirim Bankasi A.S. tarafindan 6denmistir. Ortak Varlik Yonetimi A.S., 22
Ocak 2021 tarihi itibariyla ticaret siciline tescil edilmis olup, kayit 22 Ocak 2021 tarih ve 10251 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS ye uygunluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TFRS”) esas alimmustir. Ayrica KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yaymlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarmnmn
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari yasal
kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: (“Maliye Bakanligr”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla TL'nin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil
olmak tizere gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Grup’un sirketlerinden her birinin finansal tablolarina dahil edilen kalemler, Grup’un faaliyet gdsterdigi temel ekonomik
gevrenin para birimi (“iglevsel para birimi”) kullanilarak 6l¢iiliir. Konsolide finansal tablolar, Sirket’in islevsel para birimi
ve Grup’un sunum para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Ekte sunulan TL konsolide finansal tablolar ve dipnotlarm hazirlanabilmesi amaciyla konsolidasyon kapsamindaki
yurtdiginda faaliyet gosteren bagl ortakliklarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) 21’in gerektirdigi bigimde,
finansal tablolardaki parasal bilango hesaplar1 bilango tarihinde gegerli olan Tiirk Lirasi kuruyla; parasal olmayan bilango
hesaplari, gelir ve giderler ile nakit akimlarmi olusturan kalemler ise yillik ortalama kurdan Tiirck Lirasi’na
doniistiiriilmiistiir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi (devami)

Timad Madencilik, Nurol Makina, FNSS, Nurol Havacilik, Nurol Solar Enerji ve Nurol Teknoloji, TMS 21°de belirtilen
esaslar cercevesinde degerlendirme yaptiginda; faaliyetlerinin 6nemli bir boliimii ABD Dolar cinsinden yapilmustir.
Harcamalarinin biiyiik bir boliimiiniin ABD Dolar1 cinsinden takip ediliyor olmasi ve finansman maliyetlerinin 6nemli
boliimiiniin gergeklestirildigi para birimi cinsi ABD Dolar1 olmasi sebebiyle, Grup Yonetimi TMS 21’in 9’uncu
paragrafinda yer alan gostergeleri de dikkate alarak fonksiyonel ve sunum para birimini ABD Dolar olarak degistirmistir.

Yabanct tilkelerde faaliyet gosteren baglh ortakliklar, is ortakliklar: ve istiraklerin finansal tablolar: gosterim para birimi
olan TL ye asagidaki sekilde ¢evrilmistir:

® 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla aktif ve pasif hesaplar, ayni tarih itibartyla gecerli olan TCMB’nin ilgili alis kurundan
TL’ye gevrilmistir.

o Gelir tablosu hesaplart ilgili yilin ortalama kurlarindan TL’ye gevrilmistir.

Yukaridaki ¢evrimler sonucu olusan ¢evrim farklari Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler hesap grubu altinda “yabanci para ¢evrim farklarr” hesabinda gosterilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamisti. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolart da dahil olmak iizere, finansal tablolarmda uygulanmaktadir.

Grup, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan, “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve ayni
tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarmi TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi”n1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi
esas almarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve
onceki donem finansal tablolarin da raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi
gerekmektedir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarmi da 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma
giicii esasina gore sunmustur.

S6z konusu konsolide finansal tablolar ile dnceki donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk
lirasmin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasmin 31 Aralik
2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Grup TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yénlendirme uyarmca Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (“TUFE”) gore elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmugtir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devamu)

Tiirk lirasiin ytiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden
bu yana cari ve gecmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir;

Yilsonu Endeks Endeks (%)  Diizenleme Katsayisi
2004 113,86 13,86 16,33041
2005 122,65 7,72 15,16005
2006 134,49 9,65 13,82541
2007 145,77 8,39 12,75557
2008 160,44 10,06 11,58925
2009 170,91 6,53 10,87929
2010 181,85 6,40 10,22480
2011 200,85 10,45 9,25756
2012 213,23 6,16 8,72007
2013 229,01 7,40 8,11921
2014 247,72 8,17 7,50597
2015 269,54 8,81 6,89835
2016 292,54 8,53 6,35599
2017 327,41 11,92 5,67906
2018 393,88 20,30 4,72068
2019 440,50 11,84 4,22107
2020 504,81 14,60 3,68333
2021 686,95 36,08 2,70672
2022 1.128,45 64,27 1,64773
2023 1.859,38 64,77 1,00000

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme islemlerinin ana unsurlar
asagidaki gibidir;

TL cinsinden hazirlanmig cari donem konsolide finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gegerli olan satn alma giicii
ile, 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma giicline gére
duzeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliikler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, bor¢lanmalar vb.) hali hazirda, bilango
tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, sermaye kalemleri vb.) enflasyona gére diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutart
ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirastyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmustir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile 6zkaynak
kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullamlarak diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki, gelir tablosunda yer alan tim kalemler,
gelir ve gider hesaplarmin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklart donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda net parasal pozisyon
kaybi hesabina kaydedilmistir. Parasal yiikiimliiliiklerden daha ytiksek tutarda parasal varlik tastyan sirketlerin satin alma
giicii enflasyon artis1 ile zayiflarken, parasal varhklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliikk tastyan sirketlerin satn
alma giicli enflasyon artis1 ile artis gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin,
Ozkaynaklarin, gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.
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24

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 31 Aralik 2023 itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 14 Haziran 2024 tarihinde Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

Isletmenin siivekliligi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine dayanarak hazirlanmmstir. Bu ilkeye gbre Grup
ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini devam ettirecek ve normal faaliyet akisinda vadeleri geldiginde varliklarini
kullanabilecek ve yukumluliklerini yerine getirebilecektir.

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikkmiiniin yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem
degisikligin yapildigi dsnemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Karsilastrmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart dnceki dénemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farklilbiklar agiklanir. Sirket sunulan
donemlere iligkin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalari uygulamig olup cari donem igerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir. Yeni bir standardin ilk kez
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye
veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Nurol Holding A.S. ile bagh ortakliklari, istirakleri, is ortakliklart ve finansal
yatirimlart asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarmi kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil
edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarma Seri I, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri
uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmustir.

Bagh ortakliklar
Bagl ortakliklar, Sirket’in yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, aym1 zamanda bu getirileri yatinnm yaptigi isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanmna

sahip olmasindan &tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl ortakliklar, faaliyetleri tizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
almmaktadir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:
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0)
(ii)
(iii)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Bagl ortakliklar (devami)

yatirim yapilan sirket / varlik iizerinde giiciiniin olmas,
yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayn
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Bagl ortakliklarm, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin kayith degerleri ile 6zkaynaklari karsilikli olarak netlestirilmistir.
Sirket ile baglh ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in
sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Subeler

Sube, ana sirketten farkli bir ana s6zlesmeye sahip olamamaktadir; Sonug olarak sube, ana sirketin faaliyet alanlarinda ana
sirket olarak hareket edebilir. Her sube, sube oldugunu belirterek ana sirketin adini kullanmalidir.

Bir sube, liglincii sahislar ve sirketlerle ticari iliskilerinde ana sirketten bagimsiz hareket edebilmekle birlikte, yaptigi
islemlerden dogan hak ve yiikiimliilikler ana sirkete aittir. Subenin islemleri neticesinde ortaya ¢ikabilecek yasal davalar,
ana sirket merkezindeki ilgili mahkemede veya subenin bulundugu merkezdeki ilgili mahkemelerde goriilebilmektedir.
Sube mali tablo kalemleri tek tek birlestirilerek digerlerinden karsilikli olarak indirilmistir.

Is ortakliklarindaki paylar

Is ortaklig1, anlasmanin miisterek kontroliine sahip taraflarmmn miisterek anlasmanin net varliklari {izerinde haklara sahip
oldugu ortak bir anlagsmadir. Ortak kontrol, yalnizca ilgili faaliyetler hakkindaki kararlarin kontrolii paylasan taraflarin
oybirligi ile onaymi gerektirdiginde var olan, bir diizenlemenin sbzlesmeye dayali olarak kararlastirilmis kontrol
paylasimidir.

Istirakler ve finansal yatuumlar

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerdeki paylari, istiraklerdeki hisselerden olusmaktadir. Istirakler,
Grup'un finansal ve igletme politikalar {izerinde 6nemli etkisinin oldugu ancak kontrol veya miisterek kontroliiniin
olmadig varliklardir.

Istiraklerdeki paylar 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Baslangicta, islem maliyetlerini de iceren maliyet ile kayit edilir. Ik kayit sonrasmnda,
konsolide finansal tablolar, Grup'un 6nemli bir etkinin sona erdigi tarihe kadar Grup'un 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarm kar veya zarar1 ile diger kapsamli gelirlerini kapsar.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, satin alan igletmenin net varhiklarinin satin alma tarihindeki oransal paylarinda 6lgiiliir.
Grup’un kontrol giiciinii kaybetmeden bagh ortaklik paylarindaki degisimler, Ozkaynak iglemleri olarak
mubhasebelestirilir. Buna bagl olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile
ortakligin satin alman pay1 nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark O6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir. Kontrol giicli olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satig bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Grup i¢i bakiyeler ve islemler ve grup ici islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir ve giderler elimine edilir.
Ozkaynaklar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglar, Grup'un yatirim yapilan isletmedeki paylari
oraninda elimine edilmistir. Herhangi bir deger diisiikliigli olmamasi halinde gergeklesmemis zararlar, gergeklesmemis
kazanclarla ayni sekilde elimine edilir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tamim getiren degisiklikler yaymlamuistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dl¢tim
teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarmin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir.

Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni
gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimmn bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarithinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikast degisikliklerine uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu veya performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarma Onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime1 olmak adma rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamisti. TFRS'de "kayda deger"
teriminin bir tanimmin bulunmamast nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi
"snemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal
tablo kullanicilari tarafindan biiyiik 6lciide anlasiimaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikast bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanmn esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasmi saglayan degisiklikler
yaymlamustir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda,
bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle
(ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara
almmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde dnemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak
sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanr.
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2.6.

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi (devami)

Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve
benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varhig: (yeterli
diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eylil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlk ve yiikiimliiliklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler yayimlamigtir. S6z
konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkmma Teskilati (OECD) tarafindan yaymmlanan ikinci Siitun Modeli
Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi kesine yakmn olan vergi kanunlarindan
ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagmi agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi
kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari (devam)

Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagma yonelik
istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik agiklama hikkmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanr.
Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi dncesinde sona eren ara hesap
donemlerinde uygulanmast zorunlu degildir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir.

Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarin1 etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. Konsolide finansal tablolarn onaylanma tarihi itibartyla
yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya
baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini
aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin
gilincel bilango degerleri ile Olgiimiinii hem de karm hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya
da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak smiflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli smiflandirilmasima yonelik esaslar1 belirlemek
iizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yiikiimliiliigi 6demeyi
erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi szlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa,
raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu yiikiimliiligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda
ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak
smiflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina
bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi
sozlesme sartlart ve ilgili yiikiimliiliikkler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
siiflama igin Odemeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini acikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiliigiin siniflandirilmasin etkilemeyecegi acikea ifade edilmistir. Degisiklikler
1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS
8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini
erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

So6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satig
ve geri kiralama igleminden dogan kira yiikiimliiliklerinin 6lgiimiinde uygulanacak hikiimleri belirlemektedir. Bu
kapsamda, satici-kiract satig ve geri kiralama igleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki
Olciimii” baslig: altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang
ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliliiklerinin Ol¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir.

S6z konusu kira ylikiimliligiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimma dahil edilenlerden farklt
o0demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gére giivenilir ve ihtiyaca
uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye
doniik uygular. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri- A¢iklamalar: Tedarikc¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin isletmenin yiikiimliiliikleri,
nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri {izerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilan tarafindan anlasilmasina
katki saglamak tiizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani
anlagmalar; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin igletmenin tedarikg¢isine olan borcunu 6demeyi tistlendigi ve
isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlagsmalar olarak tanimlanmustir.
S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibartyla bunlardan
ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasimi zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de 6ngoriilen
likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli
olabilecek diger faktorlere dmek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama
dénemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Grup finansal tablolar izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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2.6.

2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslarast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmug fakat KGK tarafindan yayimlanmamig

degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yaymlanmamisti. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktr.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin konvertibl olup
olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda déviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini
belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadig1 icin doviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para
biriminin konvertibl olmamasi durumunun isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigim nasil etkiledigini ya
da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.

So6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir
(Not 6). Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatimmlar altinda
siniflandirtlir.

Ticari alacaklar

Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrast ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden
kayda alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile
hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninmn etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninm kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiligi
ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagm kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarmin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarmimn tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiigindan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve aylik agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.
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2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Stoklar (devami)

Insaati devam eden konut projeleri stoklari

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan kisa vadede satig amagli konut insa etmek i¢in elde tutulan arsalar
ve bu arsalar iizerinde ingaat1 devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olugmaktadir. Stoklarm maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarm birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ydntemi
kullanilarak belirlenmistir. Halihazirda veya yakin bir gelecekte iizerinde konut ingaati yapilacak arsalar, stoklar igerisinde
degerlendirilmistir.

Maden stoklar:

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Maden stoklari; iglenmeye
hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, tiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis altin ve giimiisten
olusan dore barlardan olugmaktadir.

Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar1 bazinda, tiim satin alma, {iretim ve doniistiirme maliyetleri ile stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlamlan diger maliyetleri igerir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri
kiimeleri, tretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarmin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons
bazindaki altin miktar1 ve tesisteki islemeye bagh olarak hesaplanan geri doniisiim orani (“recovery rate”’) dikkate alinarak
olusturulur. Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altm ve giimiisten olusan dore barlarn miktarlar1 periyodik
sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve iiretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa
paylari, stoklarin ilgili {iretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin iginde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 13).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
diistikliikleri diigtildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklari deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup olmadigina
bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarn tasidiklar1 degerin, tahmini gergeklesecek tutari astigi durumlarda, varhk ya da
nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir.

Gergeklesebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden ytiksek olanidir. Kullanimdaki net
defter degeri tutarinin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili
varhigin risk yapisini 6l¢en vergi dncesi indirim orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimu yaratmayan
bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in belirlenir. Deger diisiikliigii
karsilik giderleri konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine veya iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi kullanmlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir;

Faydali omiir

Binalar 4-50 y1l
Yeralt1 yertistii diizenleri 4-50 y1l
Makine ve cihazlar 4-20 y1l
Tasitlar 3-5yi
Mobilya, demirbas ve diger ofis techizati 4-50 yil
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Agrliklt olarak yazilim lisanslari, maden ¢ikartma haklart ve madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri,
enerji lisanslar1 ve gelistirme giderlerinden olugsmakta olan maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri {izerinden
degerlenir. Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplart diisiilerek ifade edilmislerdir.
Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler.

Enerji lisanslart

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 49 yil siireyle satin almugtir.
Goksu Hidroelektrik Santrali Konya Ili smirlari igerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji iiretimi ve satis1 amaciyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi kurmustur.
Enova Enerji Uretim A.S. nin iiretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan temin edilen 21 Aralik

2006 tarihli tiretim lisans1 bulunmaktadir.

Maden cikarma haklari ve madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi aragtrma giderleri gergeklestikleri donem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilerek
muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarmin ayri ayr1 degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan belirli bir
maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin iglenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin
kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv tespit
edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki
cevher damarma istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal caligmalar ile teknik yeterlilik i¢in yapilan sondaj maliyetleri
gibi liretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar icerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, liretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji arastuma ve
degerlendirme ¢aligmalarmm maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sondaj bazinda degerlendirilmekte ve
yapilan sondajm yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve islenebilir maden rezervi bulundugunda, (gelecekte ekonomik
fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda, gériiniir ve miimkiin islenebilir
maden rezervi oldugu durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varligi olarak maden varliklart
icerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastrma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma ger¢eklestiginde gider olarak kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri igin Sirket yonetimi her bilango tarihinde, rezerv
miktarindaki 6nemli diisiis, maden sahalarina istinaden alinmis haklarn siiresinin bitmesi ve yenilenmemesi veya iptal
edilmesi gibi deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, s6z konusu varligt kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satig yoluyla geri elde
edilecek tutaridan yiiksek olan1 olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir degerine indirilir.

Iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfas

UFRYK’nin 20 nolu “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu” 2 numaral:
maddesine gore, “Madenin gelistirilmesi asamasinda (iiretime gecilmeden 6nce), dekapaj maliyetleri genellikle madenin
kurulus, gelistirme ve ingaasmin amortismana tabi maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Aktiflestirilen bu maliyetler,
iiretime gegildikten sonra genellikle {iretim birimi yontemi kullanilarak sistematik bir bigimde amortismana tabi tutulur
veya itfa edilir.”
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Iktisap edilen rubsat bedellerinin itfasi (devami)

Timad Madencilik’in toplamda 9 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Ruhsat Yurarluk

Ruhsat (Sicil) No il ilce Tarihi Mahiyeti Siiresi (yil)
86082 Canakkale Lapseki 4.09.2009 Isletme Ruhsati 25
90631 Balikesir Tvrindi 21.01.2014 Isletme Ruhsati 30
17798 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsatt 10
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 Isletme Ruhsat: 10
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat: 10
69703 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat: 10
88919 Canakkale Can 17.07.2018 Isletme Ruhsat: 10
61515 Canakkale Merkez 29.05.2019 Isletme Ruhsatt 10
68955 Canakkale Lapseki 20.01.2020 Isletme Ruhsati 15

Arastrma giderleri ve gelistirme malivetlerinin TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hiikiimlerinin 52 ila 67 nci
maddeleri kapsaminda degerlendirilmesi

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planh faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya 6nemli derecede gelistirilmis tiriinler, siiregler, sistemler veya
hizmetler iiretmek igin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin
tamamiin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi olmayan varliklar olarak finansal tablolara almmaktadir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket i¢i bir projenin gelisim agamast) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda aliirlar;

Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik
anlamda miimkiin olmast

Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast

Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi, varligmm ne sekilde ileriye doniik olast bir ekonomik
fayda saglayacaginm belli olmasi

Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik,
finansal ve baska kaynaklarin olmasi

Maddi olmayan duran varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmast

Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutar, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarim karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarm toplam tutaridir. Isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda almamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklart donemde gider olarak kaydedilir. Baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varhiklar da ayr1 olarak satin alman maddi olmayan
duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigtikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Grup, TMS 38’in 27 ile 32 numarali paragraflari kapsaminda bazi maddi olmayan duran varliklarin bir bolimiinii satin

almaktadi. Bu kapsamda disardan ayn olarak elde edilen ve varlikla dogrudan iligkilendirilen maliyetleri
aktiflestirmektedir. Ozellikle TMS 38’in 28’inci paragrafi ¢ercevesinde olusan maliyetler aktiflestirilmektedir.
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Bilgisayar vazilimi

Satin alan bilgisayar yazilimlari, satn alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarinin
tahmin edilen faydali 6miirleri 3-22 yildir.

Satin alman maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydal dmiirleri asagidaki gibidir:

Faydal 6miir

Haklar 2-6 yil
Bilgisayar yazilimlart 2-3yil
Gelistirme giderleri 1-5yil

Maddi olmayan duran varliklarin tagman degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasman degerin
gergeklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diisiikliigii agisindan incelenir.

Arastirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin almmus ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan
duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliigii ¢cikarilarak 6lgiiliir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullammi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) dist birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarm elden
¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilango) digina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amaglt gayrimenkuller, kira ve / veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatrim amacgh gayrimenkuller bilango tarihi itibarryla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile
muhasebelestirilirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olugtuklart ddnemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim dis1 kalmasi veya elden ¢ikarilmasi durumunda meydana gelen kazang veya
kayiplar; varligin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkuliin defter degeri arasindaki farktir ve
kullanima son verilme veya elden ¢ikarilma doneminde yatirim amagli gayrimenkul net deger artig kér1 veya zarari olarak
muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatrrm amagli gayrimenkuliin alimi, ingasi veya iiretimi sirasinda ortaya ¢ikan borglanma maliyetleri
aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule iliskin giinliik hizmet
giderlerini yatirmm amagh gayrimenkuliin defter degerinde muhasebelestirmemektedir. Bu maliyetler gerceklestikge kar
veya zararda muhasebelestirilir. Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim” harcamalari olustuklar1 désnemde gelir tablosu
ile iligkilendirilir.
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Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyat1 gerekli goriilen durumlarda spesifik olarak s6z konusu varligin,
yapisal 6zellikleri, kosullar1 ve konumu g6z 6niinde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin olmadig1 durumlarda,
Grup indirgenmis nakit akim yontemi gibi alternatif degerleme yontemlerine bagvurmaktadir. Grup makul dlgiilere gore
hesaplanmis bir dizi gergege uygun deger tahmini arasindan en giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z konusu farkliiklar
olusturan kosullar1 dikkate alir.

Yatirmm amagh gayrimenkuliin gercege uygun degeri, gayrimenkuliin gelistirilmesi veya kiymetinin artiriimasma yo6nelik
gelecekteki yatirim harcamalarmi ve s6z konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlar yansitmaz.

Bir gayrimenkuliin yatirmm amagh gayrimenkul smifina transferi veya bu smiftan transferi sadece ve sadece kullaniminda
bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gerceklestiginde transfer gergeklestirilir:

Yatirim amacglh gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina baglanmas;

Yatirim amagli gayrimenkulden stoklara transfer i¢in satig amaciyla, gelistirilmeye baglanmast;

Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatiim amagh gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina son verilmesi veya

Stoklardan yatirim amagh gayrimenkullere transfer igin, bir bagkasina faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanin baglamast.

Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatirnm amagl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
smnifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16’ya goére yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini
maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasmna gore gosterilecek yatirrm amagli bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16’ y1 uygular.
Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmig olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu tarihte
meydana gelecek farkliligt ise yine TMS 16’ya gore yapilmus bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amaglt bir
gayrimenkule doniistiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger diisiikliigii zarar1 finansal tablolara
yansitilir. Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu
tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16’ya gore yapilmig bir yeniden degerleme gibi igleme tabi tutar. Baska
bir deyisle:

Gayrimenkuliin defter degerinde meydana gelen azalma, kér veya zarar olarak muhasebelestirilit. Ancak, ilgili
gayrimenkul i¢in 6nceki donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda, s6z konusu azalma
yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsamli gelire yansitilir.

Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi isleme tabi tutulur:

i.) Artig, bu gayrimenkul igin daha 6nce meydana gelmis deger duisiikliigii zarar1 varsa bu zaran ortadan kaldirdigz igin,
onceki donemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kar veya zarar
olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger diisiislerinin hic muhasebelestirilmemesi durumundaki (birikmis
amortisman sonrasi) degerine getirmek i¢in gereken tutardan fazla olamaz.

ii.) Artigin geri kalan kism diger kapsamli gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatirim amagh gayrimenkul
ilerde elden ¢ikarilirken, 6zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi dagitilmamms karlara transfer
edilebilir. Yeniden degerleme fazlasi, dagitilmamus kérlara kar veya zarar araciligiyla aktarilamaz.

Grup’un yatirnm amacglt gayrimenkullerinde yer alan Sheraton Otel Batum 2023 yilinda Colliers Georgia tarafindan
verilen 20 Aralik 2022 tarihi itibartyla ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar ile kayith
tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal tablolardaki gelir tablosu iginde “
Yatirrm Amach Gayrimenkul Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.
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2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)

Yatirnm amach gayrimenkuller (devami)

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ise her y1l yatinm amagh gayrimenkullerini degerlemeye tabi tutmus olup,
yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya zararlar olustugu
donemde gelir tablosuna dahil etmistir.

Grup, 2023 yilinda Nurol Insaat biinyesinde yer alan yatirrm amach gayrimenkullerini degerlemeye tabi tutmus olup,
yatirim amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya zararlar olustugu
donemde gelir tablosuna dahil etmistir.

Kiralama islemleri

Kiraci durumunda Grup

Grup, sozlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama sdzlesmesi olmasit ya da kiralama sartlarmi igermesi
durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan kiralamalar) ve
diisiik degerli varliklarin kiralamast haricinde kiracisi oldugu tiim kira sézlesmelerine iliskin kullanim hakki varligi ve
ilgili kiralama yiikiimliliigiinii muhasebelestirmektedir.

Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmin kullamldigi zamanlama yapisini daha iyi yansitan bagka bir
sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

flk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde dédenmemis olan kira ddemelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin dnceden belirtilmemis olmasi
halinde Grup, kend:i tespit edecegi alternatif borglanma oranini kullanir. Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen
kira 6demeleri agagidakilerden olusur;

Sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan
degisken kira 6demeleri,

Kiract tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutari,

Kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama fiyati ve
Kiralama doneminde kiralama iptal hakkmm bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiligii, konsolide finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir.

Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii izerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri artirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak 6lgiiliir. Grup,
asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lcer (ve ilgili kullanim hakk: varlig: lizerinde uygun degisiklikleri
yapar);

Kiralama donemi veya bir satm alma segeneginin uygulanmasmimn degerlendirilmesinde degisiklik meydana geldiginde
revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden olgiildiigiinde.
Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi nedeniyle kira
O0demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami kullamlarak yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin
iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden olgiildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki
degisiklikten kaynaklantyorsa revize iskonto orani kullamlir).

Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayn bir kiralama olarak muhasebelestirilmediginde
revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama ytikiimliiliigii yeniden diizenlenir.
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2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Kiralama islemleri (devami)

Kiraci durumunda Grup (devami)

Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullamm hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanimn fiilen basladig tarihte veya dncesinde
yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis
amortisman ve deger diisiikliigii zararlari diigiilerek maliyet degerinden dlglilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alani restore etmek ya da
kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli maliyetlere maruz kaldigi durumlarda
TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok {iretimi igin katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim
hakki varhigina dahil edilir.

Kullamm hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.
Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varligmnin maliyetine gére Grup, bir satn alma
segenegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varhgin faydali dmrii tizerinden amortismana tabi
tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladig tarihte baslar.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatinm amagli gayrimenkullerinin bazilarma iliskin kiralama sozlesmeleri
imzalamaktadir.

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir.
Kiralama sartlarma gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiractya devredilmesi halinde s6zlesme bir
finansal kiralama olarak simniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirtlir.

Grup, aract kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayri sozlesme olarak muhasebelestirir.
Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak, finansal kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirtlir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Faaliyet kiralamasmmn gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan
varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatrimmmn tutarinda alacak olarak
muhasebelestirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, Grup finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve ylikiimliilikler ilk olarak gercege uygun degerleri
iizerinden Olciiliir. Finansal varliklarm ve yiikiimliilikklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve ytikiimliilikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde
ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden
¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara almir veya ¢ikartilir.

32



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

2.7

(i)

b)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden,
gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kér veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siiflandirir.

Isletme sadece finansal varliklarn yénetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklari yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin simiflandirilmasi
Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:

finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas;
finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini i¢eren nakit akislara yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olguldr:

finansal varligmm, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinmn tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmast; ve

finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarma yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanr.
Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinmn itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili déneme dagitma
yontemidir.

Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varhigin briit defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar igin
isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére diizeltilmis
etkin faiz oranini uygular.

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-
deger disiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki
raporlama dénemlerinde, varlign itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilmig bor¢lanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri konsolide kar veya zarar tablolarinda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.
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2.7

(ii)

(iii)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin ssmiflandirilmasi (devami)
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gercege uygun
degerlerinden Olgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglart

[k defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir dzkaynak aracma yapilan yatirmum gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsaytlir:

yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir
pargastysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit
bulunmaktaysa; veya

tiirev aragsa (finansal teminat szlesmesi veya tanimlanmig ve etkin korunma araci olan tiirev araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baslangicta gercege
uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiilir. Daha sonra gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler.
Ozkaynak yatirimlarmin elden ¢ikarilmast durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Kur farks kazang ve kayplart

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmuis bir riskten korunma igleminin bir parcast olmayan finansal varliklar
icin kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmus bir riskten korunma isleminin bir
parcast olmayan borg¢lanma araclarmmn itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya
zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklar, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin pargasi olmayan
finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilarak olciilen 6zkaynak araglarna iligkin kur farklar diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup, itfa edilmis maliyetleri iizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak
olgtilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarma dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger
diistikliigii karsiigr ayirir. Beklenen kredi zarar tutar her raporlama déneminde ilgili finansal varligm ilk kez finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve kira
alacaklar1 i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsihiklarin, ilgili finansal varliklarin 6miirleri
boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig olduysa 6miir
boyu beklenen kredi zararlarni muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana
onemli bir artis gostermemisse Grup o finansal ara¢ igin 12 aylik beklenen kredi zaran tutarinda zarar karsihigini
muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin 6lgiimii ve muhasebelegstirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii)
ve temerriit halinde riske esas tutarm bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi,
ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutar, ilgili
varliklarm raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akiglarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin)
baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
finansal varligi ve finansal varligmm sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli Glglide bagka bir
isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dist birakir.

itfa edilmis maliyeti {izerinden lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dist birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir bor¢glanma aracmin finansal tablo dist birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Grupun ilk
muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak
aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar
veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yukimlulikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lcer. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
Olgiilen olarak smiflandirir:

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliilikler, tiirev iirlinler de
dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden 6lgiiliir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Finansal varligm devredilmesi igleminin finansal tablo digt birakma sartlarmi tagimamasi veya devam eden iliski
yaklasimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimlilikkler: Grup, bir varligt devam eden iligkisi
olglisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak
sekilde dl¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde dlgiiliir.

TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel: Ilk
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden smiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi

Grup finansal yiikiimliilikkleri yalnizca Grup’un yiikiimliilikkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
agimma ugradiginda finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal yikiimliiligiin defter degeri ve
devredilen nakit dis1 varliklar veya istlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya 6denecek tutar arasmndaki

fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tlrev finansal araclar

Déviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, doviz forward sozlesmeleri,
opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal araglar kullanmaktadur.

Tiirev araclar, ilgili tiirev s6zlesmesinin yapildig: tarih itibartyla gergege uygun degerinden muhasebelestirilir ve takip
eden tarihlerde de her raporlama déneminde gercege uygun degerlerinden yeniden 6l¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang
veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamigsa kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gergege uygun degeri olan bir tiirev arag finansal varlik olarak muhasebelestirilirken, negatif gercege uygun degeri
olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Grup’un bu araglar1 netlemeye iligkin
yasal hakki ve niyeti olmasi diginda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi
ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya sonuglandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli
yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak
sunulur.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul de@erlerin 6diin¢ verilmesi islemlerine iliskin aciklamalar

Tekrar geri ahm anlagmalart ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler (“repo”), ilgili menkul deger hesaplari altinda
“Repoya Konu Edilenler” olarak siniflandirilmakta ve Banka portfoyiinde tutulus amaglarmma gore rayi¢ degerleri veya ic
verim oranma goére iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif
hesaplarda ayr1 bir kalem olarak yansitilmakta ve faiz gideri igin reeskont kaydedilmektedir. Geri satim taahhiidii ile
almmis menkul kiymetler (“ters repo”) ise ‘“Para Piyasalar” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir.
Ters repo ile alimmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin gelir
reeskontu hesaplanmaktadir.

Miisterilere verilen avans ve krediler
Grup tarafindan dogrudan bor¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varliklar, miisterilere verilen avans ve

krediler olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii karsilig: diistilerek kaydedilir. Biitiin
kullandirilan krediler ve avanslar, para miisterilere transfer edildiginde konsolide finansal tablolara kaydedilir.
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Grup, kullandirilan kredi tutarlarmin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu takdirde verilen
avans ve krediler icin bir kredi deger diistikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Karsihik tutari, kredinin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dikkate almmak iizere tiim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto
edilen cari degeridir. Kredi deger diisiikliigii karsilig1, ayrica bilanco tarihindeki kredi portfoyii igerisinde olasi zararlarmn
bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar.

Kredi deger diisiikliigii karsiligi, Grup’un kredi risk politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin genel yapisi, miisterilerin mali
biinyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktiir ve gegmis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Dénem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve alacaklar biitiin
yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil
edildiginde ayrilan karsilik tutar1 bilangodaki karsilik hesabindan diisiilerek, gelir tablosunda karsilik giderleri hesaplarina
gelir olarak yansitilmaktadir.

Satilmaya hazr finansal varliklar

Grup’un toplam oy haklarinm %20’ye kadar veya %20°nin (zerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda iglem gérmeyen
ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Borc¢lanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, islem maliyetleri diisiiriilmiis gercege uygun degerleri iizerinden kayda almirlar.
Miiteakip dénemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem masraflari
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilr.

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya {iretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iligskin kur farklar, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri siirece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle birlikte
aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde bor¢lanmasi halinde katlanacag:
bor¢lanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla katlandig1 borg¢lanma giderleri arasidaki
deger farki g6z 6niinde bulundurularak belirlenir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 igin, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iliskin
deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin tagmmakta olan degeri, kullanim veya satig yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net
gerceklesebilir deger ile karsilastirtlir. Eger s6z konusu varligin veya o varligmm ait oldugu nakit iireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullamm veya satig yoluyla geri kazamlacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigi meydana
gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit lireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken 6demeleri
ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmig maliyetinden dlgiiliirler.

iliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya igletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kiginin,

raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletme tizerinde dnemli etkiye sahip olmast durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh
ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi
halinde.

Her iki isletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

Isletmelerden birinin igiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii isletmenin istiraki
olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasmda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilart olarak
belirlemistir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yikiimliiliiglinii yerine getirdiginde veya
getirdikee, bu edim yiikiimliiliigline tekabiil eden iglem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarma kaydeder.
Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a)  Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

€)  Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
€)  Misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.
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Grup, sozlesmenin baslangicinda, miigteriye taahhiit ettiSi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacaginm 6ngdrmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarm, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilit. Grup’un farkli faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestirilmesi asagida
agiklanmustir:

Insaat sozlesmesinden saglanan gelirler

Sozlesme maliyetleri olustuklari anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir sézlesmeyle dogrudan iliskili
maliyetler, genel olarak sdzlesmeye konu isle iligkisi kurulabilen ve sozlesmeye yiiklenebilecek olan maliyetler ve
sozlesme hiikiimlerine gore dzellikle miisteriye yiiklenebilecek olan diger maliyetlerden olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje sdzlesmesinin getirisi giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sozlesmenin tamamlanma oran1 metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibartyla olusmus olan toplam s6zlesme giderinin, s6zlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine
orani sozlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari doneme isabet eden kisminm mali
tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat s6zlesmelerine iliskin sonuglarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda s6zlesmeden elde edilecek gelir,
gergeklestirilen s6zlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilati, insaat sdzlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve s6zlesmenin kar getirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda sozlesme donemi boyunca muhasebelestirili. Toplam sozlesme giderlerinin toplam
sozlesme hasilatin1 agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derhal gider olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen ddemeler ve tesvik ddemeleri miisterinin kabul ettigi oranda ve giivenilir
olarak ol¢iildiikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili doneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarinin saptanmast igin “tamamlanma orani yonetimini”
kullanir. Tamamlanma asamasi her bir sézlesme i¢in tahmin edilen toplam maliyetlerin yiizdesi olarak raporlama tarihine
kadar olan siire i¢inde olusan sdzlesme giderine gore dlgiiliir. S6zlesme kapsamindaki gelecege iliskin bir faaliyetle ilgili
olarak dénem igerisinde olusan harcamalar tamamlanma asamasimin belirlenmesinde s6zlesme giderlerine dahil edilemez.
Bunlar niteliklerine bagli olarak stoklar, avanslar veya diger varliklar olarak muhasebelestirilir.

Her bir proje sozlesmesi teknik ekip tarafindan gelecekte ongoriilen tahmini maliyet degisimleri dikkate alinarak
incelenmekte, finansal raporlama doénemleri itibariyla sozlesme karliliklart tahmin edilmektedir. S6zlesme karliliginin
hesaplanmasinda varsa tegvikler de dikkate alimmaktadir.

Ayrica, finansal raporlama donemleri itibartyla eskalasyona tabi sdzlesmelerin tutarlar sézlesme hiikiimlerinde belirtildigi
sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Sozlesme karliliginmn hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alimmaktadir. Tegvikler TMS 20 “Devlet Tesviklerinin
Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Agiklanmasi” kapsaminda maliyetlerden indirilmek suretiyle
muhasebelestirilir.

Grup, sozlesmeye bagh iglerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini, katlanilan
maliyetlere sonug hesaplarma yansitilan karm ilave edilmesi (zararin diisiilmesi) neticesinde elde edilen tutarm hak edis
tutarin1 agmast halinde, varlik olarak sunar. Miisterilere 6denmemis olan hak edis bedelleri ile hak edisler tizerinden
teminat olarak alikonulan tutarlar “Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.
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Insaat sozlesmesinden saglanan gelirler (devam)

Grup, sdzlesmeye bagl islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarmi, hak edis
tutarinim, katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararmn diisiilmesi) neticesinde elde
edilen tutar1 asmasi halinde, yiikiimliiliik olarak sunar. Gelecekteki sozlesme faaliyetleri ile ilgili bir varlik yaratmadiklart
siirece sozlegsme maliyetleri olustuklart donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Beklenen s6zlesme zararlart hemen
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Devam eden proje isleri, proje sdzlesmelerine iliskin gerceklestirilen proje isleri i¢in miisterilerden alinan briit tutarlari
ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlanilan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmesi, hak edis faturalarinin
ve kayitlara alinan zararlarin diisiilmesi suretiyle Olciiliir. Kayitlara alinan kazanglar1 maliyet ve kaydedilmis zarar
toplammnin hak edis faturalarmi astig1 biitiin proje sdzlesmeleri igin, devam eden proje isleri finansal durum tablosunda
ticari ve diger alacaklar icerisinde gosterilir. Devam eden is kapsaminda hak edis faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplami1
kayitlara alinan kazanglarin maliyet toplamini astigi durumlarda olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelir
olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansman durum tablosunda ertelenmis gelir / hasilat olarak gosterilir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.
Elektrik satig hasilati

Elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar
tizerinden kaydedilir.

Devam eden proje faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara sari projelerin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi
olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oran1 metoduna gére mali tablolara yansitilmaktadir.

Donem itibariyle olugsmus olan toplam sozlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine orani
sozlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sozlesme gelirinin cari doneme isabet eden kismmin mali
tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Yillara sari proje maliyetleri tiim ilk madde-malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme performansiyla ilgili olan
endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satig ve genel yonetim
giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamus s6zlesmelerdeki tahmini zararlarm gider karsiliklari, bu zararlarin
saptandig1 dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarmda ve sdzlesme ceza karsiliklar1 ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandig1 donemde mali tablolara yansitilir. Kar tesvikleri ger¢eklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire
dahil edilirler.

Yillara sari projelerin maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan tiim maliyetleri gosterir.
Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarmin iistiindeki hakedis
bedellerini gosterir. Bu sozlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde tamamlanma orami ve
mithendislik raporlarina gore gelir tablosuna yansitilr.

Altin satig gelirleri

Satig gelirleri, altin ve giimiis karisimindan olusan dore barlarin altin rafinerilerine teslim edilmesiyle iirtinle ilgili 6nemli
risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarm Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alman veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahkkuk esasina gore kayitlara almir. Net satislar, satilmig iirliniin
faturalanmis degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gosterir.
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Balistik ve zirh iirtin satislart

Uriinler ile ilgili énemli risk ve getirilerin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanim isletmeye akacagmnim
muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmug sayilir. Ayni islem ile
ilgili hasilat ve giderler egzamanli olarak mali tablolara alimmaktadir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal olarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Eger Sirket’in kiracilarina sagladigi menfaatler varsa, bunlar da kiralama siiresi boyunca kira gelirini
azaltacak sekilde kaydedilir.

Gayrimenkul satist

Hasilat s6zlesme uyarinca taahhiit edilen gayrimenkul miisteriye devredilerek sdzlesmede belirlenen edim yiikiimliiligii
yerine getirildifinde finansal tablolara alinir. Gayrimenkuliin kontrolii miisterinin eline gectiginde gayrimenkul
devredilmis olur.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, ¢esitli dzellikli yazilimlar i¢in kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayili edim yiikiimliiliigii olarak
degerlendirilmektedir. S6z konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat sézlesmenin tamamlanma agamasina bagl olarak
gelir kaydedilir. Yoneticiler, finansal tablo tarihi itibarryla kurulum igin harcanan siirenin, harcanmasi planlanan toplam
slireye oran1 tizerinden belirlenen tamamlanma asamasinin, TFRS 15 kapsaminda sz konusu edim yiikiimliiliikklerinin
tamamen ifasma yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde 6lgmek i¢in kullanilabilecegini degerlendirmektedir. Yazilim
hizmetlerinin kurulumuna iliskin 6deme kurulum hizmetinin tamamlanmasini takiben yapilmakta olup kurulum hizmeti
tamamlanana kadarki siirede verilen hizmet sonucu hak edilen tutarlar s6zlesme varlig1 olarak finansal tablolara yansitilir.

Finans sektoru
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev tiriinlere iliskin aciklamalar

Banka’nin alim satim amaglh tiirev {iriinleri (vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri, swap islemleri) “TFRS 9” hiikiimleri
geregince simiflandirilmakta, 6lglilmekte ve muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemlerden dogan yiikiimliiliik ve alacaklar
sozlesme tutarlan iizerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir. Tiirev iglemler rayi¢ deger ile degerlenmekte ve rayi¢
degerin porzitif veya negatif olmasma gore Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar veya Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler hesaplarinda bilango igerisinde gosterilmektedir. Yapilan degerleme sonucu rayi¢ degerde meydana gelen
farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar

Faiz geliri, TFRS 9°da belirlenen etkin faiz yontemine gore (finansal varlhigmm ya da yiikiimliiliigiin gelecekteki nakit
akimlarinin bugtinkii net degerine esitleyen oran) satin alindiginda veya kullandirldiginda kredi-deger diisiikliigii bulunan
finansal varliklar ve satn alindiginda veya kullandirildiginda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi deger diisiikliigline ugrayarak finansal varlik haline gelen finansal varliklar disinda finansal varligin
briit defter degerine etkin faiz oram uygulanarak muhasebelestirilmektedir.

Finansal varlik kredi deger diisiikligiine ugrarsa ve donuk alacak olarak smiflanirsa, bu tiir finansal varliklar igin, sonraki
raporlama dénemlerinde, varligm itfa edilmis maliyetine etkin faiz oran1 uygulamr. S6z konusu faiz geliri hesaplamasi
deger diisiikliigii hesaplamasina konu olan tiim finansal varliklar igin her bir s6zlesme bazinda yapilmaktadir. Beklenen
kredi zarar1 modellerinde temerriit halinde kayip orani hesaplanirken etkin faiz oran1 uygulanmaktadir ve beklenen kredi
zarar1 hesaplamasi da s6z konusu faiz tutarmi igermektedir.
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Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar (devami)

Bu sebeple hesaplanan ilgili tutar i¢in gelir tablosunda “Beklenen Zarar Karsiliklar1 Giderleri” hesab ile “Kredilerden
Alman Faizler” hesabi arasinda smiflama yapilmaktadir. Finansal aractaki kredi riskinin finansal varlik artik kredi deger
diisiikliigiine ugramus olarak nitelendirilmeyecek sekilde iyilesmesi ve bu iyilesmenin tarafsiz olarak sonra meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda (borglunun kredi derecesindeki bir artig gibi), sonraki raporlama
dénemlerindeki faiz geliri briit defter degerine etkin faiz oranini uygulanarak hesaplanir. Faiz gelirleri ve giderleri gercege
uygun degerleri ile kayitlara yansitilmakta olup, mevecut anapara tutart goz 6niinde bulundurularak etkin faiz (finansal
varhigin ya da yikiimliliigiin gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal enstriimanlarin etkin faiz oranmin ayrilmaz bir pargasi olanlar disindaki iicret ve
komisyonlar, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardina uygun olarak muhasebelestirilmektedir. Hizmet
verildigi dénemde tek seferde gelir kaydedilen bazi bankacilik iglemleriyle ilgili {icret gelirleri haricindeki {icret ve
komisyon gelir ve giderleri ile diger kredi kurum ve kuruluslarma &denen kredi ticret ve komisyon giderleri hizmet siiresi
boyunca tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme satn alimlar;, UFRS 3 kapsaminda, satin alim yéntemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin onceki
sahiplerine kars1 iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarmm toplami olarak hesaplanir.
Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

UFRS 3’e iligkin finansal tablolara alman serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa
kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin ger¢ege uygun degeri toplammin, satm alman
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarmin ve tstlenilen tanimlanabilir yiikiimliliiklerinin net tutarini
agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarmin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege
uygun degeri toplammi agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan
kar/zarar i¢inde muhasebelestirili. Deger diisiikliigii testi igin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim,
serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit {ireten birimlere veya nakit iireten birim
gruplarma yapilir. Serefiye ‘nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amagclarla, serefiyenin
izlendigi isletmenin en kii¢iik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger
diistikliigii gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger diisiikliigii ihtimalini igaret
ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degerinin biiyiik olan1 olan geri
kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diisiikliigii durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip
eden dénemde geri gevrilmez.

Nurol Ingaat, 2012 yilinda Otoyol Yatirim Isletme A.S.’nin %21,6’sina sahiptir. Otoyol Yatrrm A.S. 16 Temmuz 2013
tarihinde sermayesini 250 milyon TL’den 1 milyar TLye ¢ikarilmasina karar vermistir. Ayrica Otoyol Yatirim ve Isletme
A.S’nin diger sermayedarlari olan Yiiksel Insaat A.S.’nin ve Gocay Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin bir kisim
hisselerini Nurol ingaat satin alarak sermaye paymi %26,98’e ¢ikarmistir. Bu satm alim sirasinda %5°lik sermaye pay1 igin
189.449 bin TL serefiye ddenmistir (Not 18). 31 Aralik 2019 itibarryla bir kisim hisseleri Gcay Insaat Taahhiit ve Ticaret
A.S.ye geri satarak sermaye pay1 %25,95 olmustur. 31 Aralik 2023 itibaryla Nurol Insaat, Otoyol Yatirim ve Isletme
A.S.’nin %25,95’ine sahiptir.
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Pay basina kazang

Déneme ait pay basina kazang hesaplamasi, donem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem igindeki agirhikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde
bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayist ve donem iginde ihrac edilen
hisse senedi sayismnin zaman agirlikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklart bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlar, pay basma kazang hesaplamasinda ihra¢ edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmast, soz konusu varlik ve yiikiimliilikkleri
net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli
gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kar veya zarari etkileyen herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
ise onemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynak
¢ikismin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsihik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibarryla
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli
olmas1 beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarm bugilinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Kosullu varliklar ve bor¢lar
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha

fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi miimkiin yiikiimliilikkler ve varliklar, sarta
bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.
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Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan varhk ve yiikiimliiliikkler hesaplar donem sonlarindaki TCMB déviz alis kurlari esas alinarak degerlemeye

tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklart gelir tablosu iginde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
ABD$ 29,4382 18,6983
EURO 32,5739 19,9349
GBP 37,4417 22,4892
DZD (Cezayir Dinar1) 0,21964 0,1364
GEL (Gdircistan Larisi) 10,9616 6,9444
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 7,9704 5,0627
RON (Romanya Leusu) 6,5113 4,0062

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Grup’un sozlesmeye baglh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse konu
sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara
sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut
yiikiimliiliikler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Devlet tesvik ve yardimlar

Devlet tegviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde edilecegine dair
makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca
sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilir. Tesviklerin bilango tarihi itibartyla heniiz hak edilmedigi
durumlarda ise s6z konusu tesvikler kazanilmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilir ve hak edildikge
kar veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin
acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Calsanlara saglanan faydalar

Grup, mevcut sosyal mevzuata uygun olarak, Grup ile bir yillik hizmet siiresini tamamlayan ve emeklilik dolayisiyla veya
istifa ve kotii davramig digindaki nedenlerle istihdami sona eren her ¢alisan i¢in birikmis tazminat 6demekle yiikiimliidiir.

Tiirk yasalart ve sendika anlagmalar1 uyarinca, emeklilik veya istemeyerek Grup’tan ayrilan calisanlara toplu 6deme
yapilmaktadir. Bu tiir 6demelerin, 19 No'lu "Tiirkiye Muhasebe Standardi (revize) Calisanlara Saglanan Faydalar ("TMS
19") uyarinca tanimlanmis emeklilik fayda planinin bir pargasi oldugu diistiniilmektedir.

Misikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminat: yiikiimliiliigiini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” da
belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarma gore hesaplamisti. Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin,
ozellikleri acisindan, bu standartta tanimlanan ‘Cahsma Donemi Sonrasima Iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi
nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida agiklanan bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara
almmugtir.
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2.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Calsanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla kullanilan temel varsayimlar sunlardir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Faiz orani %25,05 %22,20
Enflasyon orani %21,41 %19,90

TMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar"), 1 Ocak 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak
tizere yeniden diizenlenmistir. Revize standart uyarinca, ¢alisan haklarma iliskin aktiieryal kazang/ kayiplar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

FVAOK (“EBITDA”)

Bu finansal veri bir igletmenin finansman, vergi, amortisman ve itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin dlgiilen gelirinin
gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimeilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri &deyebilme ve/veya ilave
borglanabilme kabiliyetinin 6lgiimiinde kullaniimasindan dolay1 mali tablolarda ayrica belirtilir. FVAOK, diger finansal
verilerden bagimsiz olarak dikkate alimmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen
net nakit akimi, yatirim ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal veri veya
isletmenin faaliyet performansi gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir alteratif olarak
degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte
degerlendirilmelidir.

Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirtlarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un insaat sdzlesmeleri, maden satisi, bankacilik vb. faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarni gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya ii¢ aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan farklar nakit akim
tablosunda ¢evrim farki olarak gosterilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 tizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmugtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup™un cari vergi
yiikiimliiliigi raporlama donemi itibariyla yasallasmig ya da onemli Olglide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.
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2.7

2.8

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici farkliliklarm bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmig vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/(zarari)
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varhk ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup™un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiigmnin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmast sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama donemi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligmin
kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallagsmis veya dnemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlart
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama donemi itibari ile
varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar1 dikkate almnir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
almimdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satin alnan bagh
ortakligm tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satm
alim maliyetini asan kismmin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup y6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarmi etkileyecek,
konsolide finansal durum tablolart tarihi itibari ile olugsmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminleri diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.
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2.8

a)

b)

©)

d)

9)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Muhasebe Tahminleri (Devami)

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablolar1 tarihinde varolan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidadr:

Ingaat s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmakta olup, belirli bir tarihe
kadar gerceklesen sozlesme giderinin s6zlesmenin tahmini toplam maliyetine orani hesaplanmasi nedeniyle TFRS 15
kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje karliliklarmmn belirlenmesi ve zararla bitecegi 6ngoriilen
projeler i¢in zarar karsilig1 hesaplamast

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma oranlart)
kullanilarak belirlenir.

Dava karsiliklart her donem, yoénetimin finansal durum tablo hazirlanig tarihi itibariyla devam eden davalarin nakit
¢ikigma yol agabilecegini diisiindiigii muhtemel sonuglart hakkinda Sirket’in hukuk danismanlarinin goriisleri alinarak
yonetim tarafindan belirlenmektedir.

Grup yonetimi maddi duran varliklarinin, faydali ekonomik 6miirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Grup, gelisen olaylar veya degisen kosullar dogrultusunda, varliklarin defter degerleriyle satilamayabilecegi ortaya
ciktiginda deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak iizere varliklarini gbzden gecirir. Boyle bir belirti oldugu takdirde ve
varliklarin defter degeri tahmini elde edilebilir degerini astig1 takdirde, aktifler ve nakit saglayan birimler tahmini elde
edilebilir degerinden gosterilir. Varliklarin elde edilebilir degeri net satis fiyati veya kullanim degerinden biiyiik olanidur.

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Sirket yonetiminin ticari alacaklar tutarinin hacmi, gecmis
deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolar: arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve ylikiimliiliigii muhasebelestirilmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Diger Isletmelerdeki Paylar

Grup’un bagl ortakliklar: ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayitlt oldugu {ilke ve sahiplik oranma iliskin bilgiler
Not 1’de agiklanmugtir.
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4.

Bolumlere Gore Raporlama

Grup’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla boliimlere iligkin toplam varliklar ve toplam ytikiimliiliikler bilgileri asagidaki gibidir:

ingaat ve Hizmet & Finans
31.12.2023 Holding  Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 28.195.931 55.731.986 7.053.070  26.168.166 762.032 1545171 17494699  30.946.083 (33.723.382) 134.173.756
Toplam ylkimlilukler 28.195.931 55.731.986 7.053.070  26.168.166 762.032 1545171 17494699  30.946.083 (33.723.382) 134.173.756
nsaat ve Hizmet & Finans
31.12.2022 Holding  Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 25.921.089 50.723.802 7.160.019  31.981.318 968.721 1.990.233 18.206.159  28.799.469 (29.159.157) 136.591.653
Toplam ylkimlilukler 25.921.089 50.723.802 7.160.019  31.981.318 968.721 1.990.233 18.206.159  28.799.469 (29.159.157) 136.591.653
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4. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla boliimlere iligkin gelir tablosu bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak — Insaat ve Hizmet & Finans

31 Aralik 2023 Holding Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 334.786 14.617.644 1.405.312 8.628.004 148.286 571.403 10.655.418 - (1.528.998) 34.831.855
Finans sektord faaliyet gelirleri -- -- 8.231.834 (711.317) 7.520.517
Satiglarm maliyeti (-) (315515)  (11.590.767) (1.191.980) (6.656.271) (155.763)  (356.079) (4.671.288) - 1.099.099 (23.838.564)
Finans sektori faaliyetleri maaliyetleri (-) - - - - - - - (2.545.630) - (2.545.630)
Brut kar / (zarar) 19.271 3.026.877 213.332 1.971.733 (7.477) 215.324 5.984.130 5.686.204  (1.141.216) 15.968.178
Faaliyet giderleri (-) (56.172) (1.199.720) (57.261) (1.081.221) (20.549) (95.834) (450.515)  (1.121.711) 429.899 (3.653.084)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri (-), net (1.046.407) (136.768) (5.819) 1.730 (3.431) 14.934 (176.852) 221.072 -- (1.131.536)
Faaliyet kar1/ (zarar) (1.083.308) 1.690.389 150.257 892.242 (31.457) 134.424 5.356.763 4.785.565 (711.317) 11.183.558
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yat.

karlarindan/zararlarindan paylar - 11.461.825 - - - - - - - 11.461.825
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, /

(giderler) 6.095 5.880.184 56 (1.009) 312 16.504 3.045 (6.032) 5.899.155
Finansal gelirler/giderler (-), net (1.865.037)  (11.308.203) 312317  (2.083.167) (23.836) 314.938 (742.114)  (2.795.766) 711317 (17.479.551)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar

/ (zarar) (2.942.250) 7.724.195 462.630  (1.191.934) (54.981) 465.866 4,617.694 1.983.767 ~  11.064.987
Dénem vergi gideri - (78.353) - (26.896) (4.304) (267) (991.690)  (1.134.616) (2.236.126)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) 28.594 (562.326) (28.919) 905.884 (16.096) (62.363) (41.103) - 223671
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/

(zarari) (2.913.656) 7.083.516 433.711 (312.946) (75.381) 403.236 3.584.901 849.151 - 9.052.532
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4. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla boliimlere iligkin gelir tablosu bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak — Insaat ve Hizmet & Finans

31 Aralik 2022 Holding Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 292.962 16.905.347 2.455.201 11.947.226 150.991 469.555 10.893.678 - (1.758.022) 41.356.938
Finans sektord faaliyet gelirleri - - 5.595.827 (707.891) 4.887.936
Satiglarin maliyeti (-) (286.451)  (13.128927)  (2.005.644)  (7.896.780) (169.843)  (331.722)  (4.457.544) - 1324212 (26.952.699)
Finans sektori faaliyetleri maaliyetleri (-) - - - - - - - (1.823525) - (1.823.525)
Brit kar / (zarar) 6.511 3.776.420 449.557 4.050.446 (18.852) 137.833 6.436.134 3.772.302 (1.141.701) 17.468.650
Faaliyet giderleri (-) (60.958) (2.269.175) (44.047) (950.616) (18.115) (89.356) (468.812) (480.008) 433.809 (3.947.278)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri (-), net 258 1.341 (34.894) (148.856) (2.885) (2.300) 159.930 (60.236) - (87.642)
Faaliyet kar1/ (zarar) (54.189) 1.508.586 370.616 2.950.974 (39.852) 46.177 6.127.252 3.232.058 (707.892) 13.433.730
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yat.

karlarindan/zararlarindan paylar - 11.793.636 - - - - - - - 11.793.636
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, /

(giderler) 58.009 3.094.529 633 33.146 180 720.605 17.746 63.207 - 3.988.055
Finansal gelirler/giderler (-), net 939.368 (6.907.055)  1279.762  (5.608.152) (61.386)  (1.885.454) (540.399)  (3.564.989) 707.892  (15.640.413)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar

/ (zarari) 943.188 9.489.696 1.651.011 (2.624.032) (101.058)  (1.118.672) 5.604.599 (269.724) - 13.575.008
Dénem vergi gideri - - (241) (7.449) (4.152) - (377.229)  (698.603) ~  (1.087.674)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) 52.767 (377.912) (267.039) 781.556 (8.164) (172.188) 625.287 - - 634.307
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/

(zarar) 995.955 9111784 1383731  (1.849.925) (113.374)  (1.290.860) 5.852.657  (968.327) ~ 13121641

50



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

5. iliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 34.344 97.977
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 11.078 20.325

Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 10.035 14.006

Industriekeramik Hochrhein GmbH 2476 -

SGO Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 2432 290

Carmikli Ailesi 1.080 13.294

Nurol Tower Site Yonetimi 460 868

Carmad Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti 313 262

Diger 436 366

62.654 147.388

b) iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 2.954 11.730

2.954 11.730

¢) Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 31.12.2023 31.12.2022

Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 18.361 95.443
SGO Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 15.701 89.343

Diger 5 12

34.067 184.798

d) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Nurol Technology Germany GmbH 344.998 -

Nurol Technology USA, LLC 11.072 -

Carmikli Ailesi 4.601 1.114.188
Nurol Makina UK LTD. 3.846 -

SGO Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 237 -

Diger 63 280
364.817 1.114.468

e) Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 168.083 155.121
168.083 155.121

) Tliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31.12.2023 31.12.2022
Carmikli Ailesi 38.903 40
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 1.742 122
Diger 245 27
40.890 189
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5. iliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

g) Iliskili taraflardan alinan avanslar 31.12.2023 31.12.2022
Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 16.566 -
BAE Systems (Operations) Limited - 1541

16.566 1541

6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2023 31.12.2022
Kasa 498.876 20.490
Bankalar
- vadesiz mevduat 2.778.263 3.377.270
- vadeli mevduat 805.617 1.609.222
- bloke mevduat 90.278 50.605
Banka ve finans kuruluglarmdan alacaklar 4,735.586 4.451.581
Merkez Bankasindaki mevduat rezervi 1.608.475 4.011.206
Tumad bloke mevduat - 347.089
Kur korumali mevduat (*) 39.455 1.005.665
Ters repo islemleri (**) 1.137 624.646
Kredi kart1 alacaklari 29.740 18.223
10.587.427 15.515.997

* Ilgili bakiye, Nurol Gayrimenkul’un dévizden déniisiimlii kur korumali mevduat hesabi olup, bakiyenin vadesi 28 Mart
2024, faizi ise yillik %36,15tir.

(***y 31 Arahk 2023 tarihi itibartyla Nurol GYO’nun ters repo islemlerinden alacaklari 1.137 bin TL’dir. Ters reponun faiz
orani %40'ir. Vadeli mevduat ve ters repo igin tahakkuk eden toplam faiz tutar1 536 bin TL'dir. (31 Aralik 2022: Nurol
GYO: 79.046 bin TL, Nurol Bank: 300.049 bin TL).

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla bankalarin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2023 31.12.2022

Timad Madencilik 1.066.950 1.120.832
Nurol Insaat 1.002.650 1.933.744
Nurol Holding 785.489 269.275
FNSS 455,765 590.368
Nurol Gayrimenkul 105.477 255.815
Nurol Makina 100.663 954.347
Nurol Teknoloji 87.785 169.668
Turser 18.742 16.762
Nurol Havacilik 11.822 4,187
Nurol Goksu 10.302 16.304
Nurol CAS 2.722 9.351
Enova Toptan 1.801 23.238
Enova Enerji 66 928
Diger 23.924 19.367
3.674.158 5.384.186
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7. Ticari Alacaklar ve Borglar
31.12.2023 31.12.2022
Kisa vadeli ticari alacaklar
Insaat Grubu
- Nurol Cezayir Subesi 1.756.792 1.406.250
- Nurol LLC 438573 427.375
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 396.122 271.498
- Nurol Romanya Subesi 102.957 105.692
- Nurol Yiiksel YDA Ozka Is Ortaklig 46.273 4376
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortakhig: 39.965 126.331
- Giilsan Nurol Is Ortaklig1 14.301 1.056
- Nurol Mesa Is Ortakhg1 10.503 3.699
- Nurol Giircistan Subesi 8.505 8.097
- Ozgiin Nurol Is Ortakli: - 75.240
- Nurol Giilermak Is Ortaklig: - 1.050
Holding Grubu
- FNSS 886.319 764.561
- Nurol Makina 462.415 941.298
- Nurol Teknoloji 252.262 132.293
- Turser Turizm 30.708 19.114
- Nurol Solar Enerji 25.164 11.552
- Enova Toptan Satig 19.873 47.797
- Bosfor Turizm 11.021 14.241
- Nurol GYO 9.005 14.802
- Botim Isletme 4.963 7.220
- Nurol CAS 1.182 2116
- Nurol Holding 213 155
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 62.654 147.388
Diger ticari alacaklar 15.460 12.698
Alacak senetleri (*) 28.065 11.320
Siipheli alacaklar 36.434 39.651
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (36.434) (39.651)
4.623.295 4.557.219

™ 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, kisa vadeli alacak senetlerinin 700 bin TL’si Nurol Gayrimenkul’den Nurol Tower projesi
kapsaminda satilmis olan {initelere iligkin alinan senetlerden olugmakta, 27.365 bin TL’si ise Nurol Insaat’m Yesilyaka ve
Zekeriyak0y villa satislarmdan alian senetlerden olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022

Uzun vadeli ticari alacaklar
Miskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar (Not 5) 2954 11.730

2.954 11.730
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7. Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2023 31.12.2022

Kisa vadeli ticari borglar

Insaat Grubu

- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 498.945 348.857
- Nurol LLC 1.257.542 1.437.902
- Nurol Cezayir Subesi 490.018 2.324.292
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortaklig1 218.098 199.873
- Nurol Romanya Subesi 100.701 338.572
- Nurol Yiiksel YDA Ozka Is Ortaklig: 52.360 300
- Nurol Gurcistan 22011 10.715
- Giilsan Nurol Is Ortakhig1 8.501 15.713
- Nurol Mesa s Ortakhig 3.559 4912
- Ozgiin Nurol Is Ortaklig: 796 39.033
- Nurol Giilermak Is Ortaklig: - 8.275
- Nurol Yiiksel Ozka YDA Is Ortaklig: - 363

Holding Grubu

- FNSS 3.535.708 3.644.877
- Nurol Makina 763.991 1.162.849
- Tumad Madencilik 388.517 145.836
- Nurol GYO 271.231 13.525
- Nurol Teknoloji 162.754 266.461
- Nurol Sigorta 64.306 81.991
- Turser Turizm 22.874 35.652
- Bosfor Turizm 13.214 14.680
- Enova Enerji 11.916 10.513
- Nurol Holding 10.124 12.561
Kredi miisterilerinin cari hesaplar1 (Nurol Yatirim Bankast) 12.010.544 3.863.752
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 5) 34.067 184.798
Diger ticari borglar 9.341 40.961
Borg senetleri 30.170 16.260

19.987.288 14.223.523
Uzun vadeli ticari borclar 31.12.2023 31.12.2022

Uzun vadeli ticari borclar

Nurol Insaat uzun vadeli ticari borglar (*) 3.453.352 3.324.409
3.453.352 3.324.409
* Uzun vadeli ticari borglar, Nurol Insaat'm yurtdisinda insaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit ticaret

islemlerinden olugmaktadir.
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8.

*

9.

*

")

Finansal Yatirnmlar
Kisa vade: 31.12.2023 31.12.2022
Hisse senetleri 3.872 22.081
Eurobond (*) 79.632 --

83.504 22.081

Nurol GYO’nun 10 Agustos 2024 vadeli %6,35 kupon oram bulunan, 2.200 bin ABD$ nominal degeri olan T.C. Hazine
Miistesarlig1 bor¢lanma senedinden olusmaktadir.

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Kisa vade: 31.12.2023 31.12.2022
Finansal kiralama alacaklari 160.526 791.683
Kisa vadeli kredi alacaklari 4.944.522 3.883.900
Satis amagl elde tutulan varliklar 90.325 525.181
Ticari yatirimlar i¢in elde tutulan - Nurol Bank
- Turkiye Devlet tahvili -TL 62.055 100.741
Satilmaya hazir - Nurol Bank
- Borglanma araglar - TL (¥) 5.981.755 10.470.844
- Ozkaynak araci 55.873 29.517
Beklenen kredi zarari (-) (**) (7.753) (12.580)
11.287.303 15.789.286
Uzun vade: 31.12.2023 31.12.2022
Uzun vadeli kredi alacaklart 5.924.293 1.470.088
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 1.557.127 1.497.897
7.481.420 2.967.985

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin 1.303.873 TL (31 Aralik 2022: 1.953.498
TL) tutarindaki kism1 TL cinsinden devlet tahvillerinden, 672.025 TL (31 Aralik 2022: 4.239.243 TL) tutarmdaki kism
banka bonolarindan, 3.998.104 TL (31 Aralik 2022: 4.265.523 TL) tutarindaki kismi 6zel sektor menkul kiymetlerinden
olugmaktadir.

Grup, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar icin beklenen kredi zararin
TFRS 9'a uygun olarak hesaplamaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar i¢in hesaplanan diizeltilmis beklenen kredi zarar1 7.753 TL'dir (31
Aralik 2022: 12.580).
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10.

Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 31.12.2023 31.12.2022
Kisa vadeli krediler 16.301.668 19.211.294
Finansal kiralama islerinden borglar 214.984 268.774
Faiz tahakkuklar 329.906 269.305
Toplam kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 16.846.558 19.749.373
Uzun vadeli finansal borclanmalar 31.12.2023 31.12.2022
Uzun vadeli krediler 14.104.411 19.870.836
Finansal kiralama borglar1 276.390 203.409
Toplam uzun vadeli finansal borclanmalar 14.380.801 20.074.245
Toplam finansal borclanmalar 31.227.359 39.823.618
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”  Yabanci Para Tutar “TL”
Kisa vade Faiz Oram% 31.12.2023 31.12.2022
Banka kredileri
-TL 12,22-59,52 1.993.512 1.993.512 3.563.891 3.563.891
-ABD$ 6,82-15/41 399.902 11.772.406 459.857 14.168.062
-EURO 9,75-15,50 69.233 2.255.174 32.819 1.078.012
Nurol LLC kredileri 48.256 384.617 35.074 401.329
Finansal kiralama bor¢lart
-EURO 416 13.542 5.669 186.203
-ABD$ 1.760 51.811 1.763 54.329
-TL 45.590 45.590 28.242 28.242
Faiz tahakkuklart 329.906 269.305
16.846.558 19.749.373
Uzun vade
Banka kredileri
-TL 12,72 141.048 141.048 117.543 117.543
-ABD$ 6,82 —15,41 94.443 2.780.240 213.754 6.585.692
-EURO 6,13-12,88 80.550 2.623.829 104.000 3.416.122
Nurol LLC kredileri 89.280 711.595 62.816 718.767
Gdrcistan kredileri 30.125 330.217 29.919 342.352
Finansal kiralama borglar
-EURO - - 405 12.486
-ABD$ 21.005 618.363 5.365 176.233
-TL 159.848 159.848 14.690 14.690
Yeniden siiflandirilms finansal bor¢lar (%)
-TL 22,61 1.770.030 1.770.030 3.057.113 3.057.113
-ABD$ 6,82 131.612 3.874.433 100.241 3.088.390
-EURO 6,13 42.095 1.371.198 77.475 2.544.857
14.380.801 20.074.245
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10.

*

a)

b)

Finansal Borg¢lar (Devami)

Banka kredileri yiiriitiilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan anlasmalara
dayanarak (yazih veya sozlii), kredilerin geri ddemeleri yapilan insaat islerinin hakedis bedelleriyle 6denmektedir.
Projenin durumuna bagli olarak yatirim tamamlama siirelerindeki uzatmalara tabi olarak kredilerin vade sonlari
degistirilmistir. Bu sebeple yeniden smiflandirilmig banka kredileri, yasal formlarda kisa donem olarak goriilmesine
ragmen uzun doénem kredilerdir. Dolayisiyla yeniden smiflandirilmis banka kredileri uzun vadeli finansal borglar
icerisinde yer almaktadir.

Nurol Holding ve bagh ortakliklarnin banka kredileri i¢in vermis oldugu teminat mektubu, teminat ceki, sirket
ortaklarmin ve Nurol Holding’in kefaletleri Kargiliklar, Kogullu Varliklar ve Yiikiimliliikler notunda (Not 23)
bulunmaktadir.

Finansal borglarin geri 6deme planlarmin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
1 yil igerisinde 16.846.558 19.749.373
1-2 yil arasi 8.270.817 13.610.119
2 -3 yilarasi 4.474.367 5.396.185
3—4 yil arasi 1.587.288 967.878
4 -5 yil arasi 24.212 53.864
5—6yil arasi 24117 28.753
6 —7 yil arasi - 17.446
31.227.359 39.823.618
Ihra¢ Edilen Borclanma Senetleri
Kisa vadeli ihrag edilen tahvil ve bonolar
31.12.2023 31.12.2022
Banka bonolart 2.012.465 3.877.720
Ihrag edilen tahviller 778,532 921.465
2.790.997 4.799.185
Uzun vadeli ihrag edilen tahvil ve bonolar
31.12.2023 31.12.2022
Thrag edilen tahviller 2.680.000 3.756.823
Sermaye benzeri krediler - 154532
2.680.000 3.911.355
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10.  Finansal Bor¢lar (Devami)

Thrac Edilen Borclanma Senetleri (devami)

31 Aralik 2023 itibartyla ihraglardan itfa olmayan tahviller agsagida listelenmistir;

. Nominal degeri
Tar Ihrac Tarihi Vade tarihi (binTL) Faiz oram
Nurol Yatirim Bankasi
Bono 27.06.2022 28.06.2024 50.000 14.25%
Bono 5.07.2022 8.07.2024 50.000 15.75%
Bono 26.07.2022 29.07.2024 300.000 16.50%
Bono 13.09.2022 18.09.2024 50.000 17.50%
Bono 18.01.2023 21.01.2025 200.000 14.00%
Bono 20.01.2023 22.08.2024 40.000 17.00%
Bono 20.01.2023 31.10.2024 120.000 18.00%
Tahvil 29.08.2023 21.02.2024 150.000.000 31.00%
Tahvil 6.09.2023 4.01.2024 150.000.000 35.00%
Tahvil 12.09.2023 10.01.2024 150.000.000 36.50%
Tahvil 13.09.2023 10.01.2024 215.000.000 36.00%
Tahvil 5.10.2023 8.02.2024 35.000.000 40.00%
Tahvil 12.10.2023 16.01.2024 200.000.000 40.00%
Tahvil 13.10.2023 18.01.2024 200.000.000 40.00%
Tahvil 18.10.2023 31.01.2024 120.000.000 40.00%
Tahvil 24.10.2023 16.02.2024 200.000.000 40.00%
Tahvil 31.10.2023 6.02.2024 200.000.000 42.00%
Tahvil 3.11.2023 13.02.2024 150.000.000 42.00%
Tahvil 10.11.2023 8.05.2024 150.000.000 40.00%
Tahvil 21.11.2023 27.02.2024 200.000.000 42.00%
Tahvil 30.11.2023 1.03.2024 200.000.000 45.00%
Tahvil 7.12.2023 26.03.2024 200.000.000 46.00%
Tahvil 13.12.2023 13.03.2024 300.000.000 46.00%
Tahvil 19.12.2023 19.03.2024 250.000.000 46.00%
Tahvil 27.12.2023 29.03.2024 50.000.000 46.00%
Nurol Holding
Tahvil 16.03.2022 12.03.2025 100.000 29,75%
Tahvil 23.06.2022 19.06.2025 80.000 35,00%
Nurol Insaat
Tahvil 30.12.2021 15.01.2027 1.400.000 49,75%
Tahvil 31.05.2022 23.05.2025 100.000 26,50%
Tahvil 8.12.2022 4.12.2025 600.000 39,50%
Tahvil 28.11.2023 25.02.2025 400.000 49,75%

58



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

11.  Odiin¢ Alinan Fonlar

31.12.2023 31.12.2022
Odiing alinan fonlar 4.555.826 11.195.214
Repo islemlerinden yiikiimliiliikler 4.434.551 3.903.362
8.990.377 15.098.576
12.  Diger Alacaklar ve Bor¢lar
Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Tliskili taraflar ve ortaklardan alacaklar (Not 5) 364.817 1.114.468
Personel avanslari 25.357 23.564
Verilen depozito ve teminatlar
Insaat Grubu
- Nurol LLC 765.007 467.097
- Nurol Romanya Sube 42.875 283.713
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortaklig 126 208
Holding Grubu
- Nurol Teknoloji 704 224
- Nurol Makina 96 343
- Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 15
- Diger verilen depozito ve teminatlar 133 185
Diger siipheli alacaklar
- Nurol Holding 320 527
- Nurol Insaat 1.586 2.625
- Diger grup sirketleri 36 94
Siipheli diger alacak karsilig1 (-) (1.942) (3.246)
Diger donen varliklar 30.924 39.755
1.230.039 1.929.572
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
[liskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Not 5) 168.083 155.121
Verilen depozito ve teminatlar 2.462.329 975.540
2.630.412 1.130.661
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12.  Diger Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)
Kisa vadeli diger borclar 31.12.2023 31.12.2022
Miskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Not 5) 40.890 189
Alman depozito ve teminatlar 155.716 80.752
Diger ¢esitli borglar (*) 427.321 543.985
Diger (**) 963.445 566.728
1.587.372 1.191.654
Uzun vadeli diger borglar 31.12.2023 31.12.2022
Alman depozito ve teminatlar 75.202 39.167
Diger ¢esitli borglar (*) 2.024.907 2.184.615
2.100.109 2.223.782
* Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., ESAN Eczacibasi ile imzalamis oldugu lisans devir sdzlesmesine istinaden,

her 322.000 oz altn iiretim i¢in zabe Déniisii (NSR) ddeyecektir. NSR hesaplamalar yillik Bagimsiz Kiymetli Madenler
Kurumu’nun (“LBMA”) yillik ortalama a.m. sabitleme fiyatma dayanmaktadir. Transfere uygun olarak édemeler 2022-
2028 yillart arasinda gerceklestirilecektir.

(**y  Grup’un diger alacaklarinin 64.775 TL’si Nurol Yatiim Bankasi’nin kiralama yiikiimliiliikleri, 893.189 TL’si ise diger

¢esitli bor¢larndan olusmaktadir.

13.  Stoklar

31.12.2023 31.12.2022
Hammaddeler
- FNSS 931.464 592.724
- Nurol Makina (%) 1.625.324 1.631.618
- Nurol Insaat (++*) 151.675 241.232
- Nurol Teknoloji (****) 311.251 278.427
- Tumad () 930.052 843.267
- Diger Grup Sirketleri
Yari mamuller
- Nurol Insaat (=) 282.907 503.884
- Nurol Makina (*) 1.005.859 601.461
- Nurol Teknoloji (****) 187.645 107.102
- Tumad (***+*) 773.385 631.673
Aratoplam 6.199.562 5.431.388
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13.

™)

)

(***)

(****)

Stoklar (Devami)
31.12.2023 31.12.2022
Aratoplam 6.199.562 5.431.388
Mamiiller
- Nurol Insaat () 136.527 697.461
- Nurol Makina (¥) 719.754 228.150
- Nurol Teknoloji (****) 148.381 254.778
- Tumad 2.285 1.219
Ticari mallar
- Turser Turizm 5.199 4571
- Solar Enerji - 1.455
- Diger Grup Sirketleri 21.429 18.403
- Nurol Gayrimenkul ticari mallar () 542.637 233.246
Diger stoklar
- Tumad 818.804 706.248
- Nurol Insaat (=) 2.548 4.198
- Nurol Makine (¥) 64.505 78.068
- Nurol Teknoloji 36.372 28.254
- Diger Grup Sirketleri 22.302 9.697
8.720.305 7.697.136

Nurol Makina’nin Savunma Sanayi’'nde yapmakta oldugu projeleri igin aldigit hammadde ve yari mamullerden
olugmaktadir.

Ticari mallarin 542.637 bin TL’si Nurol Gayrimenkul Yatinm Ortakligt A.S.’nin gelistirilmekte olan ve insaati
tamamlanan konut ingaat projelerinden olugmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olusmaktadir.

31.12.2023 31.12.2022

Odiil Istanbul Projesi 336.129 -
Nurol Life Projesi 127.092 125.716
Nurol Tower Projesi 79.416 101.637
Nurol Park Projesi - 5.893
542.637 233.246

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Nurol GYO’nun insaat projeleri iizerinde 1.800.000 bin TL ipotek bulunmaktadir (31
Aralik 2022: 1.318.183 bin TL).

Nurol Ingaat’m yar1 mamiiller bakiyesi Mesa Nurol Yesilyaka projesi 1. Etap (Koru), 2. Etap (Su), 3. Etap (imalata
baglanmamugstir) villa projelerinden olusmaktadir. Toplam 245.426 m2 ingaat alam ile 679 adet villa, sosyal tesis ve genel
alanlar1 kapsamaktadir. Nurol Insaat'n mamiiller bakiyesi Nurol Giircistan Rezidans projesi 6.423 m2 insaat alani
iizerinde 54 konut ve 3 magazadan olugmaktadir. 28 konut ve 1 diikkanin satisi gergeklestirilmistir. Kalan daire ve
diikkanlar mamuler hesab altinda takip edilmektedir. Nurol Insaat’in diger stoklar bakiyesinin 30.105 bin TL’si Romanya
Subesi’nin istlenmis oldugu Nusfalau - Suplacu de Barcau Otoyol yapim isi kapsaminda asfalt, agrega ve dolgu
malzemelerinden olusmaktadir.

Nurol Teknoloji’nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan, zirhli kabin ve
siperlik iirlinlerinin tiretimi i¢in kullanilan bor karbiir, silisyum karbiir, aliimina, 6zel balistik kumag ve zirh celiginden
olugmaktadir. Mamiilleri ise ilk madde ve malzemeleriyle iiretilen balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan, zirhl
kabin ve siperlik gibi balistik zirh ¢oziimlerinden olusmaktadir.

(*****) Tlimad Madencilik’in hammadeleri ¢ikarilan cevherler ve altin islemesinde kullanilan malzemeler ve kimyasallardan

olugmaktadir. Yart mamiilleri ise yar1 islenmis altin ve glimiisten olugmaktadir.
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14. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.12.2023 31.12.2022

Stoklar icin verilen siparis avanslar:

- FNSS 704.922 791.261
- Nurol Makina 88.680 341.868
- Nurol Teknoloji 94.883 88.167
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 65.880 90.721
- Nurol Gayrimenkul 4918 10.750
- Diger 14.373 47552
Gelecek aylara ait giderler (*) 647.521 315.661
1.621.177 1.685.980
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31.12.2023 31.12.2022
Duran varliklar i¢in verilen avanslar 7.009 33
Gelecek yillara ait giderler (%) 154.713 21.236
161.722 21.269

* Gelecek aylara ve yillara ait giderlerin gogunlugu dénemsellik ilkesine uygun olarak smiflandirilan sigorta giderlerinden

olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2023 31.12.2022

Gelecek aylara ait gelirler

- Nurol Teknoloji 6.246 4451
- Turser Turizm 5.054 4.025
- Nurol Gayrimenkul 4.123 3.791
- Nurol Ingaat 151 1774
- Diger 884 466
Aliman avanslar
- Nurol Makina 2.630.854 1.483.599
- FNSS 746.561 2.067.744
- Nurol Ingaat 500.579 108.206
- Nurol Teknoloji 193.134 150.406
- Nurol Gayrimenkul 179.008 100.362
- Solar 15,531 17.398
- Turser Turizm 9.458 9.549
- Enova 251 3
Miskili taraflardan alman avanslar (Not 5) 16.566 1541
Diger alinan avanslar 2.605 50
4.311.005 3.959.365
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14. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devami)

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Gelecek yillara ait gelirler
- Turser Turizm 254 1.045
Alinan avanslar
- Nurol Insaat 419.863 544.815
- Nurol Makina 167.801 175.616
- FNSS 28.897 1.766.896
Diger alinan avanslar - 801
616.815 2.489.173
15. Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varlik ve Yiikiimliiliikler
a) insaat sozlesmelerinden alacaklar
31.12.2023 31.12.2022
insaat ingaat insaat insaat
Sozlesmelerinden Soézlesmelerinden Sozlesmelerinden Soézlesmelerinden
% Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Nurol LLC projesi 671.137 111.966 1.343.479 466.648
Silifke Mut Yolu Projesi (Nurol Ingaat) 221.188 - 226.871 -
Izmir Cigili Tramvay Hatt1 ( Nurol
11_15aat) 208.336 - 553.527 -
Umran i_ye-Atasehir—Gdztepe. Metrosu
Yapim Isi (Nurol Giilermak Is Ortakligi) 151.242 - - 14.853
Evcil Kuru Hayvan Mamasi Fabrikast
projesi (Nurol Insaat) 111.438 - -- --
TUSAS-B557 Uretim ve Ar-Ge Binast 91.850 - - -
TUSAS-B1070 Test Binasi (Nurol Ingaat) 30.549 - - -
Yusufeli Grubu Baraj Kopriileri Yapim Isi
(Giilsan Nurol Is Ortaklig1) ) 8.153 - 11.981 --
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahi Ikmal
Projesi (NYO) 6.474 - - -
Cezayir Branch Projesi - - 320.371 -
1.500.367 111.966 2.456.229 481.501
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15.

16.

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

b) Proje sozlesmelerinden alacaklar

FNSS 31.12.2023 31.12.2022
Devam eden proje sdzlesmeleri hasilatt 20.592.063 32.337.321
Tahmini kazanclar 3.529.234 11.176.829
Eksi: Devam eden proje sdzlesmeleriyle ilgili zarar kargilig1 (1.737.808) -
Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedeli (16.293.041) (30.160.991)

6.090.448 13.353.159

Nurol Makina 31.12.2023 31.12.2022
Devam eden proje s6zlesmeleri hasilati 14.139.459 11.962.535
Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedelleri (11.480.990) (10.154.830)
Toplam 2.658.469 1.807.705

Istirakler

31.12.2023 31.12.2022

Otoyol Deniz Tasimaciligi A.S. 11.599 11.598
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 8.765 8.766
Nurol Technology USALLC 4.705 3.378
Nurol Makina UK Ltd. 2.752 -
Binom Highend Miihendislik A.S. 1.250 2.060
Bahgeschir Gaz Dagitim As. 765 799
Enom Elektrikli Arag Sarj Sist.ve E Tic. A.S. 579 --
Nurol Technology Germany GmbH 794 -
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 204 204
Nurol Construction S.A. 204 -
Nurol Egitim Kiiltlir ve Spor Vakfi 164 183
Makina Macaristan Subesi 121 199
Finanscorp P.L.C. 70 69
Nurol Hava Tagimaciligi A.S. 4 4
Carmad Madencilik San ve Tic Ltd. Sti. - 20
31.976 27.280
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17.

18.

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

31.12.2023 31.12.2022
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 29.004.929 28.920.593
FNSS Middle East Co Ltd. 14.164 14.823
29.019.093 28.935.416

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %25.95’ine (31 Aralik 2022: %25.95) sahip oldugu Otoyol Yatirim ve
Isletme A.S.nin 31 Aralik 2023 tarihindeki toplam 6zkaynak degeri 3.796.848 bin ABD$ (31 Aralik 2022: 3.617.278 bin
ABDS) olup, Otoyol Yatirrm ve Isletme A.S.’nin 31 Arahk 2023 tarihi itibartyla Nurol insaat’taki kayith degeri
29.004.929 bin TL (31 Aralik 2022: 28.920.593 bin TL)’dir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi yatirimimnin
karlarindaki payi sirastyla 11.461.825 bin TL ve 11.793.636 bin TL'dir.

Nurol Holding’in bagli ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS Middle East
Co. Ltd’ye istirak etmisti. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin %50’sine sahip olup,
ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

Aralik 2020 Yonetim Kurulu Toplantisinda goriisiilen ve onaylanan FNSS Middle East Co. Ltd tasfiyesi icin gerekli
belgeler hazirlanmakta olup denetim sirketi tarafindan hazirlanacak mali tablolarinmn, tasfiye icin KSA Ticaret
Bakanligi’'na bagvurmak tizere birlikte calistigimiz Hukuk Biirosu’na sunulmasinin ardindan kapanis iglemlerinin
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Serefiye
31.12.2023 31.12.2022
Otoyol Yatirim ve isletme A.S. 189.449 189.449
189.449 189.449

Nakit iireten birimler ile iligkilendirilen serefiye tutarlar1 Not 2.6’da belirtildigi iizere yilda bir kez veya sartlarin deger
diistikliigiinii isaret etti§i durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit caliymasma tabi tutulmaktadir. Nakit
ireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullamm degeri veya satis maliyeti diigiilmiis gercege uygun deger
hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir.

Yukarida detaylari belirtilen ve nakit iireten birimler bazinda gergeklestirilen deger diisiikliigii testleri sonucunda 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.
Grup’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibarryla konsolide finansal tablolarinda goriinen serefiye rakami; 2013 yilinda
satm aldig1 Otoyol Yatrim ve Isletme A.S.’nin hisse almu ile ilgilidir. Grup, Otoyol Yatiim ve Isletme A.S.’nin

sermayedarlar1 olan Yiiksel Insaat ve Gogay Insaat’m bir kisim hisselerini satm alnus ve 189.449 bin TL serefiye
Odemistir.
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19.

™

Maddi Duran Varhklar

a) Diger Sabit Kiymetler

Yeniden Yabanci para
31.12.2022 Girisler Cikislar degerleme (¥)  cevrim farklan Transfer 31.12.2023
Maliyet degeri
Arsa ve araziler 437.947 908 (393) - (55.441) -- 383.021
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.406.650 18.390 (36) -- (203.880) 5711 1.226.835
Binalar (*) 7.763.071 119.814 (23.283) (1.0412) (890.746) (13.504) 6.954.311
Ozel maliyetler 67.079 719 (116) -- (1.898) -- 65.784
Makina ve teghizat 14.469.878 366.460 (293.817) - (667.575) 171.707 14.046.653
Tagitlar 1.985.022 50.600 (25.690) -- (143.077) - 1.866.855
Demirbaglar 2.489.273 122.088 (9.615) - 199.736 (2.604) 2.798.878
Diger maddi duran varliklar 2.672.375 80.603 -- -- 179.326 -- 2.932.304
Yapilmakta olan yatirimlar 389.724 149.408 (62.628) -- (96.461) (195.489) 184.554
31.681.019 908.990 (415.578) (1.041) (1.680.016) (34.179) 30.459.195
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 516.175 48.314 (24) -- (11.327) - 553.138
Binalar (*) 2.536.862 214.585 (7.433) -- 43.661 881 2.788.556
Ozel maliyetler 31.631 6.677 (116) -- 5.506 - 43.698
Makina ve techizat (**) 6.176.112 559.209 (262.249) - 620.748 -- 7.093.820
Tagitlar (**) 886.061 28.881 (20.057) - 97.457 -- 992.342
Demirbaglar 1.773.667 105.745 (9.336) -- 409.381 - 2.279.457
Diger maddi duran varliklar 2.238.286 65.375 -- -- 399.944 -- 2.703.605
14.158.794 1.028.786 (299.215) -- 1.565.370 881 16.454.616
Net Defter Degeri 17.522.225 14.004.579

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 2023 yilinda binalarmi yeniden degerlemeye tabi tutmustur.

66



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

19.  Maddi Duran Varliklar (Devami)

a) Diger Sabit Kiymetler (devami)

Yeniden
degerleme (Nurol Yabana Para Konsolidasyon
31.12.2021 Girisler Cikislar LLC) Degerleme cikisi Transfer 31.12.2022
Maliyet degeri
Arsa ve araziler 320.051 - - - 117.896 - - 437.947
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.006.223 32.146 (48) - 368.329 - - 1.406.650
Binalar 5.354.074 527.519 (26.682) - 1.895.415 (2.313) 15.058 7.763.071
Ozel maliyetler 60.647 386 (9.110) - 15.156 - - 67.079
Makina ve teghizat 12.287.796 237.320 (478.729) - 2.216.324 (1.728) 208.895 14.469.878
Tagitlar 1.540.906 46.355 (20.452) - 423.486 - (5.273) 1.985.022
Demirbaglar 1.974.288 257.467 (136.462) - 387.083 (3.505) 10.402 2.489.273
Diger maddi duran varliklar 2.089.377 83.817 (57.058) - 550.963 - 5.276 2.672.375
Yapilmakta olan yatirimlar 105.027 420.183 (2.561) - 68.523 (201.448) 389.724
24.738.389 1.605.193 (731.102) - 6.043.175 (7.546) 32.910 31.681.019
Birikmis amortisman (-)
Yeralti ve yertistii diizenleri 310.831 64.410 (12) -- 140.946 -- -- 516.175
Binalar 1.544.501 291.338 (6.670) -- 713.859 (2.313) (3.853) 2.536.862
Ozel maliyetler 27.627 8.272 (9.110) -- 4.828 - 14 31.631
Makina ve teghizat 4.636.766 593.271 (543.944) 208.411 1.286.039 (1.351) (3.080) 6.176.112
Tagitlar 642.348 72.875 (48.596) 43.309 170.231 - 5.894 886.061
Demirbaglar 1.417.402 111.708 (125.136) -- 365.519 (545) 4.719 1.773.667
Diger maddi duran varliklar 1.756.622 95.263 (57.058) -- 448.422 - (4.963) 2.238.286
10.336.097 1.237.137 (790.526) 251.720 3.129.844 (4.209) (1.269) 14.158.794
Net Defter Degeri 14.402.292 17.522.225
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19.  Maddi Duran Varliklar (Devami)
b) Maden Varhklari

Yabanci para cevrim

31.12.2022 Girisler Cikislar farklan 31.12.2023
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri (*) 2.371.998 461.954 (7.959) 1.471.200 4.297.193
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 321.647 113.366 -- 211.909 646.922
Madencilik haklarmim kazanilmasi (**) 2.604.132 477.973 (24.398) 1.604.433 4.662.140
5.297.777 1.053.293 (32.357) 3.287.542 9.606.255
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 868.803 185.594 (2) 543.489 1.597.884
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 119.106 46.387 -- 79.527 245.020
Madencilik haklarmin kazanilmasi 194.041 67.810 (6.950) 126.034 380.935
1.181.950 299.791 (6.952) 749.050 2.223.839
Net Defter Degeri 4.115.827 7.382.416
Yabanci para ¢evrim
31.12.2021 Girisler Cikislar farklan 31.12.2022
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri (*) 802.261 476.924 - 1.092.813 2.371.998
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 13.407 186.319 - 121.921 321.647
Madencilik haklarmin kazanilmasi (**) 1.190.426 128.673 - 1.285.033 2.604.132
2.006.094 791.916 - 2.499.767 5.297.777
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 200.025 294.345 - 374.433 868.803
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 4.534 69.543 - 45.029 119.106
Madencilik haklarmin kazanilmasi 31.383 82.692 - 79.966 194.041
235.942 446.580 - 499.428 1.181.950
Net Defter Degeri 1.770.152 4.115.827
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19.  Maddi Duran Varliklar (Devami)
b) Maden Varhklari (devami)

* Madencilik Alaninda Arama, Sondaj ve Gelistirme Giderleri:

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla Tiimad Madencilik’in madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderlerinin proje bazinda detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022

Lapseki Projesi 1.812.687 1.038.401
Ivrindi Projesi 2.184.727 1.206.724
Diger 299.769 126.872
4.297.183 2.371.997

**)  Maden Ctkarma Haklar:

Tiimad Madencilik’in toplamda 9 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Ruhsat Yurtrlik

Ruhsat (Sicil) No il ilge Tarihi Mahiyeti Siiresi (y1l)
86082 Canakkale Lapseki 4.09.2009 Isletme Ruhsati 25
90631 Balikesir Tvrindi 21.01.2014 Isletme Ruhsati 30
17798 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat1 10
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 Isletme Ruhsat1 10
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat1 10
69703 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat1 10
88919 Canakkale Can 17.07.2018 Isletme Ruhsati 10
61515 Canakkale Merkez 29.05.2019 Isletme Ruhsatt 10
68955 Canakkale Lapseki 20.01.2020 Isletme Ruhsati 15
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20.  Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yabanci Yeniden
paracevrim  degerleme
31.12.2022 Girisler Cikislar farklar1  farklar (*) Transfer 31.12.2023

Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol insaat 1.386.890 - - - 133.781 - 1.520.671
- Nurol Holding 62.699 - - -- - - 62.699
Binalar
- Nurol insaat 1.375.787 1.409 (1.781) - 2.983.926 - 4.359.341
- Giircistan Batum
Sheraton otel 2.946.060 20.809 - (1.027.940) 1.940.235 - 3.879.164
- Nurol Holding 11.755 - - - - - 11.755
- Turser 1.238.581 -- -- - 14.203 -- 1.252.784
- Karum Biirolar 88.966 -- -- - -- -- 88.966
- Kusadasi1 Asena Otel 9414 - 9.414) - - - -
7.120.152 22.218 (11.195) (1.027.940) 5.072.145 - 11.175.380
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Tower 808.318 - (66.469) - 118.591 - 860.440
- Oasis Cadde 622.267 - - - (21.699) - 600.568
- Nurol Life 395.267 3.066 (5.485) - 460.035 - 852.883
- Nurol Plaza 198.963 10 (44.915) - 80.757 45,885 280.700
- Nurol Residence 102.637 5.963 - - 100.650 - 209.250
- Qasis Bodrum 48.876 655 - - 10.416 - 59.947
- Karum AVM 2.390 - - - 681 - 3.071
2.178.718 9.694 (116.869) - 749.431 45.885 2.866.859
9.298.870 14.042.239
Birikmis amortisman(-)
Binalar
- Nurol Holding 3.619 143 - -- - - 3.762
- Turser 896 56 - -- - - 952
- Karum Biirolar 41.140 2119 - - - - 43.259
- Kusadas1 Asena Otel 1.346 - (1.346) - - - -
47.001 2.318 (1.346) - - - 47973
Net Defter Degeri 9.251.869 13.994.266

* Grup’un yatirnm amacgh gayrimenkullerinde yer alan Sheraton Otel Batum 2023 yilinda Colliers Georgia tarafindan
verilen 20 Aralik 2022 tarihi itibartyla ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar ile kayith
tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal tablolardaki gelir tablosu iginde “
Yatirrm Amagh Gayrimenkul Yeniden Degerleme” hesabmna kaydedilmistir.

(**)  Nurol ingaat A.S.’nin yatirim amagh gayrimenkul niteliginde olan arsa, arazi ve binalart 2023 yilinda Smart Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis
tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme fark: (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal tablolardaki gelir tablosu
icinde ““ Yatirrm Amach Gayrimenkul Yeniden Degerleme’ hesabina kaydedilmistir.
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20.  Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Devami)

Yabana Yeniden
paracevrim  degerleme
31.12.2021 Girisler Cikislar farklarn farklarn Transfer  31.12.2022
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol insaat 1.653.410 - (266.520) - - - 1.386.890
- Nurol Holding 62.699 - - - - - 62.699
Binalar -
- Nurol insaat 1.395.555 1.267 (32.427) - - 11.392 1.375.787
- Giircistan Batum
Sheraton otel 1.415.676 - - (370.595) 1.916.220 (15.241) 2.946.060
- Nurol Holding 11.755 - - - - - 11.755
- Turser 1.031.340 -- -- -- 207.241 -- 1.238.581
- Karum Biirolar 88.966 -- -- - -- -- 88.966
- Kusadasi Asena Otel 3.984 - - - - 5.430 9.414
5.663.385 1.267 (298.947) (370.595) 2.123.461 1581 7.120.152
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Tower 1.306.573 - (491.012) - (7.243) - 808.318
- Oasis Cadde 778.555 482 - -- (156.770) - 622.267
- Nurol Life 450,907 - (28.264) - (27.376) - 395.267
- Nurol Plaza 192.312 - - - 6.651 - 198.963
- Nurol Residence 102.314 -- (24.767) -- 25.090 -- 102.637
- Qasis Bodrum 50.156 797 - - (2.077) - 48.876
- Karum AVM 1.895 - - - 495 - 2.390
2.882.712 1.279 (544.043) -- (161.230) -- 2.178.718
8.546.097 9.298.870
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol Holding 3.384 235 - - - - 3.619
- Turser 840 56 - - - - 896
- Karum Biirolar 39.015 2.125 - -- - - 41.140
- Kusadas1 Asena Otel - 63 - - - 1.283 1.346
43.239 2.479 - -- - 1.283 47,001
Net Defter Degeri 8.502.858 9.251.869
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21.  Amortisman ve itfa Paylan

31.12.2023 31.12.2022
Maddi duran varhiklar (Not 19) 1.028.786 1.237.137
Yatirim amagh gayrimenkuller (Not 20) 2.318 2479
Maddi olmayan duran varliklar (Not 22) 194.245 238.604
Maden varliklar1 (Not 19) 299.791 446.580
1.525.140 1.924.800

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2023 31.12.2022
Uretim maliyeti 785.361 1.060.874
Hizmet maliyeti 339.436 484.802
Genel yonetim giderleri 192.774 193.897
Pazarlama satis dagitim giderleri 40.046 38.884
Aragstirma gelistirme giderleri 167.523 146.329
Calismayan kisim giderleri - 14
1.525.140 1.924.800
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22. Maddi Olmayan Varhklar

Yabanci para
31.12.2022 Girisler Cikislar cevrim farklan Transfer 31.12.2023
Maliyet degeri
Haklar 1.797.816 92.524 (28) (710.485) (11.562) 1.168.265
Enerji lisanslari (¥) 1.331.705 - -- -- - 1.331.705
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 765 -- - 4 -- 769
Diger gelistirme giderleri (**) 804.501 291.782 (957) 532.039 -- 1.627.365
Diger maddi olmayan varliklar 369 294 - - (144) 519
3.935.156 384.600 (985) (178.442) (11.706) 4.128.623
Birikmis itfa paylart (-)
Haklar 1.301.456 71.827 (28) (360.296) (881) 1.012.078
Enerji lisanslari (¥) 20.158 32.506 -- -- - 52.664
Kurulus ve orgiitlenme gideri 765 - - 4 - 769
Diger gelistirme giderleri (**) 294.796 89.871 - 190.916 - 575.583
Diger maddi olmayan varliklar 369 41 - - -- 410
1.617.544 194.245 (28) (169.376) (881) 1.641.504
Net Defter Degeri 2.317.612 2.487.119
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22.

Maddi Olmayan Varliklar (Devami)

Konsolidasyon Yabanci para
31.12.2021 Girisler Cikislar cikist cevrim farklarn Transfer 31.12.2022
Maliyet degeri
Haklar 1.561.351 107.763 (3.915) (3.702) 170.810 (34.491) 1.797.816
Enerji lisanslari 1.331.705 - - - - - 1.331.705
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 762 -- - - 3 -- 765
Diger gelistirme giderleri 171.861 301.035 - - 331.605 - 804.501
Diger maddi olmayan varliklar 606 -- (237) - - - 369
3.066.285 408.798 (4.152) (3.702) 502.418 (34.491) 3.935.156
Birikmis itfa paylart (-)
Haklar 1.106.556 86.936 (2.808) (2.596) 112.766 602 1.301.456
Enerji lisanslari - 20.158 - - - - 20.158
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 762 -- - - 3 - 765
Diger gelistirme giderleri 46.286 131.510 - - 117.616 (616) 294.796
Diger maddi olmayan varliklar 606 -- (237) - - - 369
1.154.210 238.604 (3.045) (2.596) 230.385 (14) 1.617.544
Net Defter Degeri 1.912.075 2.317.612
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22. Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

*) Enerji Lisanslari:

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 119,738 bin TL (52,500 bin
ABDS) tutarmda 49 yil siireyle satin almisti. Goksu Hidroelektrik Santrali'nin 492.000 TL’lik iiretim lisanst
bulunmaktadir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili smirlart ierisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltm Grup ile ortak olarak enerji iiretimi ve satist amacityla Enova Enerji Uretim A.S.’yi kurmustur.
Enova Enerji Uretim A.S.’nin {iretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan temin edilen 21 Aralik

2006 tarihli 22.860 bin TL lik tiretim lisans1 bulunmaktadir.

**  Gelistirme Giderleri:

Nurol Makina’nin’in Ar-Ge merkezi basvurusu; Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan onaylanmis ve
1 Agustos 2015 tarihi itibartyla Sirket’in, Sincan Subesinde Ar-Ge merkezi ¢alismaya baslamustir; son faaliyet raporu
Nisan 2018 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na verilmistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan alman 30 Kasim
2018 tarihli yazi ile Sirket, 5746 sayili kanun kapsaminda Ar-Ge merkezlerine saglanan tesvik ve muafiyetlerden
yararlanmaya devam etmektedir.

Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji’nin yapmakta oldugu zirh geri kullamm déniisiim projeleri, zirh hafiflestirme,
personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yap1 zirhlama gelistirme projeleri ile ilgilidir.

23.  Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsihklar 31.12.2023 31.12.2022
Proje ceza karsilig1 T47.775 906.907
Garanti gider karsilig 129.837 157.912
Maliyet gider karsiligi 3.388 695
Yasal dava karsiliklart 600.292 219.596
Prim karsiliklari 61.747 38.059
Gayrinakdi krediler i¢in karsiliklar (Nurolbank) 38.749 11.562
Tapu maliyeti kasilig1 - 5.840
Banka diger kasiliklart 52.605 26.517
Diger 17.380 40.251
1.651.773 1.407.339

Uzun vadeli karsiliklar 31.12.2022 31.12.2021
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsiligi (-) (*) 630.728 513.353
Diger 4.907 2277
635.635 515.630

*) Maden sahalan iyilestirme karsiligi, Grup’un maden sahalarindan ¢ikarken katlanilacak gelecekteki yiikiimliiliiklerinin

bugiinkii degerlerini iceren karsihklarmi icermektedir. Uretim kapasitesi, maden sahalarmda isletmeyi siirdiirmek igin
Ongoriilen siire, maden isletme ruhsatlarmin gecerliligi, fizibilite cahismalari rehabilitasyon karsiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan girdilerden olusmaktadir.
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23. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

31.12.2023 31.12.2022
Grup lehine agilan davalar 452.625 18.589
Grup aleyhine agilan davalar 657.582 327.025

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam tutar1 yaklagik
657.582 bin TLdir (31 Aralik 2022: 327.025 bin TL). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Grup, davalarin aleyhine
sonuglanma riski olanlar i¢in, hukuk miisavirlerinin goriisiine gére 600.292 bin TL (31 Aralik 2021: 219.596 bin TL)
kargilik ayirmustir.

Grup’un almus oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Orijinal Tutar TL Karsihg Orijinal Tutar TL Karsih@
Alinan teminat mektuplari
-TL 493.584 493.584 451.453 451.453
-ABD$ 6.359 187.189 24.686 461.593
-EUR 9.177 298.918 21.888 436.342
Alinan ¢ek-senetler
-TL 21 21 35 35
-ABD$ 3 80 3 51
979.792 1.349.474
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki
gibidir:
31.12.2023 31.12.2022
Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam
A Tutan 27.099.937 19.539.985
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
B Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart 30.205.747 17.821.331
Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin
C  Toplam Tutart -- --
D  Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart -- --
ii.B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 -- --
57.305.684 37.361.316
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23. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Orijinal Teminat Tutar1 31.12.2023

TL ABD Dolan EURO DZD RON GBP TL Karsihg1

Teminat mektubu 2.914.853 153.704 116.179 953.131 110.343 700 12.178.054
Ipotek 3.207.200 56.750 63.000 -- - - 6.929.974
Kefalet -- 271.481 - - - - 7.991.909
6.122.053 481.935 179.179 953.131 110.343 700 27.099.937

Orijinal Teminat Tutar1 31.12.2022

TL ABD Dolan EURO DZD RON GBP TL Karsihg1

Teminat mektubu 844.257 249.324 156.774 949.041 83.007 - 9.093.458
Ipotek 2.232.200 86.000 65.000 - - - 5.136.023
Kefalet -- 284.010 - - - - 5.310.504
3.076.457 619.334 221.774 949.041 83.007 -- 19.539.985
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23. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Enova Enerji'nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank lehine 150.000 bin ABD$ bedelle 1. dereceden
garameten rehnedilmistir.

Enova Enerji'nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’nin isletmeye gectikten sonra yapacagi elektrik satis sozlesmelerinden
kaynaklanacak alacaklarini TSKB ve Akbank lehine 99.000 bin ABDS$ bedelle garameten temlik ettigine dair alacak
temlik s6zlesmesi imzalanmugtir.

Enova Enerji, yatirim dénemi siirecinde makina ve teghizatlarin fiili ithali ve montajin1 takiben ve en ge¢ imza tarihinden
itibaren 3 yil sonra TSKB ve Akbank lehine 99.000 bin ABDS$ karsihig1 TL bedelle 1. dereceden garameten ticari isletme

rehni tesis edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Nurol Géksu Elektrik Uretim A.S.’nin {iretim zamami dogacak elektrik satis1 gelirleri ve alacaklar1 Bankpozitif lehine
temlik edilmistir

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.nin kullandig1 kredinin teminati olarak, ilgili hesaplar Bankpozitif Iehine rehin tesis
edilmistir.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.’nin hisseleri Bankpozitif lehine rehin tesis edilmistir.
24.  Cahsanlara Saglanan Faydalar

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31.12.2023 31.12.2022
Ifersonele borclar 55.157 81.755
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 111.315 90.401
166.472 172.156

b) Calisanlara saglanan faydalar kapsaninda karsihklar
31.12.2023 31.12.2022
Kisa vadeli karsiliklar 193.344 205.848
Uzun vadeli karsiliklar 269.967 396.167
463.311 602.015
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24.  Cahsanlara Saglanan Faydalar (Devami)

b.1) Kisa vadeli

31.12.2023 31.12.2022
Kullanilmamus izin karsiligi 193.344 205.848
193.344 205.848

b.2)  Uzun vadeli
31.12.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsihigt 269.967 396.167
269.967 396.167

Kidem tazminat karsih$

Grup, Tiirk s Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan,
is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yih i¢in aylik 35.058,58 TL (31 Aralik 2022:
19.982,83 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alt ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk

tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
Sirket’in yiikiimliiliiklerinin tanimlanmug fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak

gelistirilmesini Gngoriir.

31.12.2023 31.12.2022

Faiz orani %25,05 922,20
Enflasyon orani %21,41 %019,90

25.  Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar 31.12.2023 31.12.2022
Devreden KDV 880.859 690.931
\fergi dairesinden alacaklar 267.193 695.253
Taseronlara verilen avanslar (*) 884.652 641.992
Verilen is avanslari 22.360 77.193
Gelir tahakkuklari 15.441 9.723
Diger 20.991 2.179
2.091.496 2.117.271

*) Tageronlara verilen avanslarin 555.852 bin TL’lik kismi Nurol Insaat ve 328.799 bin TL Tiimad Madecilik’in taseronlara
vermis oldugu avanslardan olugsmaktadir.
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25.  Diger Varhklar ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Diger duran varhklar 31.12.2023 31.12.2022
\ergi dairesinden alacaklar (Tmad & Nurol Makina) 470.153 211.972
470.153 211.972

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2023 31.12.2022
Odenecek vergi ve fonlar 722171 421.084
Diger (*) 682.422 591.338
1.404.593 1.012.422

*) Diger bakiyesinin 643.006 bin TL’si Timad Madencilik’in Devlet haklarmdan olugmaktadir. 3212 Sayilh Maden
Kanununun 3. maddesine ve Maden Uygulama Kanunu'nun 4. maddesine istinaden maden ruhsatina sahip sirketler
Devlet'in hakkini1 6demek zorundadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2023 31.12.2022
Nurol Insaat Cezayir Subesi 70 4.202
70 4.202

26.  Ozkaynaklar

a.  Sermaye
Ortakhk

Payr

(%) 31.12.2023 31.12.2022
Nurettin Carmikli 33,31 258.455 258.455
Figen Carmiklt 33,31 258.455 258.455
M. Oguz Carmikh 33,31 258.455 258.455
Eyiip Sabri Carmikl <1 93 93
Gaye Carmikli <1 93 93
Giirol Carmikl <1 62 62
Gozde Carmiklt <1 62 62
Giirhan Carmikl <1 62 62
Eda Carmikl1 Yolcu <1 62 62
Saadet Ceyda Carmiklt <1 62 62
Oguzhan Carmikli <1 62 62
Mujgan Sevgi Kayaalp <1 23 31
Aynur Tiirkan Carmikli <1 38 30
Melih Kayaalp <1 8 8
Semih Kayaalp <1 8 8

100 776.000 776.000
Sermaye diizeltmesi farklari 9.636.149 9.636.149

100 10.412.149 10.412.149

Nurol Holding’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 776.000 bin adet hisseden olugmaktadir.
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26.

b.

d.

Ozkaynaklar (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacak Diger Kapsaml Gelirler veya Karlar

31.12.2023 31.12.2022

Duran varliklar deger artis fonu 3.239.127 3.492.718
Tammlanmamus fayda planlar1 6l¢iim kazang / kayip (87.413) (67.257)
3.151.714 3.425.461

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayp / kazang fonu

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alnan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Deger Artis
Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip / kazang fonu kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak niteliktedir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirlacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.12.2023 31.12.2022

Yabanci para ¢evrim farklart 10.936.611 8.517.992
Satilmaya hazir finansal varliklari degerleme kazang / (kayiplar1) 142.351 5.088
Nakit akim riskten korunma kazanglar (855.977) (299.137)
10.222.985 8.223.943

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

31.12.2023 31.12.2022

Yasal yedek akce 1.175.207 1.219.278
Olaganiistii yedek akce 23 23
1.175.230 1.219.301

Yasal yedekler, 6102 Sayil1 Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hitkmiine gére "kar"m %5' 6denmis/gikartimis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir. "Kér"dan I. tertip yedek akce olarak
ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in I. kar pay1 ayrilir. I. tertip kanuni yedek akge ile 1. kar pay1
ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olagantistii yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasma karar vermeye Sirket kar
dagitim politikasim da dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin
2. fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis sermayenin %5'i oraninda
kar pay:1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrili. Kérmn sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay
dagitilmasina karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimu; nakit kar

dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitimmda
kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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26.  Ozkaynaklar (Devann)
e.  Kontrol Giicl Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve bagh ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilango 6zkaynak
hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon kapsamindaki bagl
ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden
kisim, dénem kari / zararn kaleminden sonra donem kari / zararinin dagilimi kaleminin altinda kontrol giicii olmayan
paylar adiyla gosterilir. 31 Aralik 2023 ve 2022 itibartyla kontrol giicii olmayan paylarn hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2021 Azinlik pay1 1.376.872
Sermaye degisimi 438.279
Diger gegmis yil kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 1.080.706
Donem kart /zarar1 azinlik pay1 83.466
Parasal kay1p / kazang (538.693)
31 Aralik 2022 Azinlik payr 2.440.630
Sermaye degisimi 511.375
Diger gegmis yil kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 (1.233.623)
Doénem kart /zarar1 azinlik pay1 (175.832)
Parasal kayip / kazang (959.422)
31 Aralik 2023 Azinlik payr 583.128

27.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Yaurt igi satiglar 28.061.417 29.584.312
Yurt di1 satislar 6.892.304 11.816.339
Satis iskontolari (-) (121.866) (43.713)
Hasilat 34.831.855 41.356.938
Satislarin maliyeti (-) (23.838.564) (26.952.699)
Ticari faaliyetlerden brit kar 10.993.291 14.404.239
Finans sektori gelirleri 7.520.517 4.887.936
Finans sektorli maliyetleri (-) (2.545.630) (1.823.525)
Finans sektorl brit kar 4.974.887 3.064.411
Briit kar 15.968.178 17.468.650
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28. Niteliklerine Gore Giderler

01.01- 01.01-
31.12.2023 31.12.2022
Genel yonetim giderleri 3.027.226 2.452.413
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 289.591 1.031.164
Aragtirma ve gelistirme giderleri 336.267 463.701
3.653.084 3.947.278

29.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Nurol Yatirim Bankasi diger gelirler 717.020 33.049
Konusu kalmayan karsiliklar 160.717 259.969
Tesvik gelirleri 50.329 33.380
Turser diger gelirler 41.143 16.563
Sigorta hasar tazminatlari 32.321 5711
Nurol Dubai LLC sigorta gelirleri 26.571 12.066
Reeskont gelirleri 14.830 7.299
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlari 13.382 23.742
Tumad diger gelirler 9.837 10.275
Forward islemlerden dogan gelirler 8.005 38.404
FNSS diger gelirler 6.095 4.946
Nurol Makina diger gelirler 5.408 6.329
Nurol Gayrimenkul diger giderler 2432 226.423
Komisyon gelirleri 2.316 7.617
Diger 10.569 50.698
1.100.975 736.471
01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2023 31.12.2022
Alacaklarin yeniden yapilandiriimasi 7440 sayili kanun (1.013.807) (2.995)
Karsilik giderleri (539.224) (79.119)
Bagis ve yardimlar (166.593) (50.3179
Nurol Yatirim Bankasi diger giderler (66.125) (49.593)
Yeniden degerleme VUK gegici 31. madde (52.972) -
Nurol Makina diger giderler (46.473) (8.423)
Kidem tazminati yiikiimliiliigii faiz gideri (43.217) (14.492)
Sigorta hasar tazminatlar (34.857) (122)
Nurol Teknoloji diger giderler (32.537) (291.775)
Feragat edilmis maden lisanslar1 (28.528) (852)
Tiimad diger giderler (28.400) (14.428)
Reeskont giderleri (23.606) (1.867)
Nurol GYO diger giderler (10.422) (34.833)
Hurda satis giderleri (1.248) (4.619)
FNSS diger giderler (1.883) (2.460)
Diger (142.619) (268.218)
(2.232.511) (824.113)
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30.  Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Yatirim amagh gayrimenkul deger artislar 5.821.576 2.108.274
Sabit kiymet satis karlart 114.859 92.785
Temettd geliri 78.524 802
Kira geliri 18.010 18.015
Kur korumali mevduat geliri 14.293 27578
Menkul kiymet satis karlart 9.602 96.845
Istirak / bagl ortaklik satis karlari - 1.381.123
Diger 43.093 714.274
6.099.957 4.439.696
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2023 31.12.2022
Menkul kiymet satig zararlari (131.185) (146.043)
Kira gideri (65.982) (57.783)
Maddi duran varlik sats zarart (3.635) (83.719)
Istirak / bagh ortaklik satis zararlari - (1.368)
Yatirim amagl gayrimenkul satig zarari - (162.728)
(200.802) (451.641)
31.  Finansal Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.12.2023 31.12.2022
Kur fark: gelirleri 6.452.109 4.248.137
Faiz gelirleri 284.396 138.818
Tiirev ara¢ degerleme gelirleri 37.963 65.567
6.774.468 4.452.522
01.01- 01.01-
Finansman giderleri 31.12.2023 31.12.2022
Kur farki giderleri (15.891.081) (10.551.768)
Faiz giderleri (4.315.738) (6.760.727)
Banka komisyon giderleri (511.662) (493.107)

Tiirev arag¢ degerleme giderleri
Tahvil faiz gideri (368.953) -
Teminat mektubu giderleri (276.414) (794.148)
Faktoring giderleri (59.699) (53.595)
(21.473.964) (18.665.779)
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32.

Vergi
Grup, Tiirkiye’de ytiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kéar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup, karin tamammin veya bir kisminin temettii olarak;

o Gergek kisilere
o Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
o Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karmin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar iizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o doénemi izleyen ikinci aym 17°nci
giiniine kadar beyan edip 17’nci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi
ile aym siireyle aktiflerinde yer alan tasmmmazlarm satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de 6denecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii aymn son giinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve ticari
kazangtan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarm indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla, genel kurumlar vergisi oran1 %25°tir. Kurumlar, ilgili Muhasebe dénemini izleyen dordiincii aym
sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini vergi idaresine vermekle ytkimitdur.

31 Arahk 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla sona eren hesap donemlerine ait bilan¢o yer alan vergi giderleri asagidaki
gibidir;

Finansal durum tablosu vergi karsiig 31.12.2023 31.12.2022
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 444022 641.443
444.022 641.443
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32.  Vergi (Devam)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsihg: 31.12.2023 31.12.2022
Cari donem vergi gideri (2.236.126) (1.087.674)
Ertelenen vergi geliri (gideri) 223.671 634.307
(2.012.455) (453.367)

Kisa vade: 31.12.2023 31.12.2022
Pesin 6denen vergiler (-) (*) 83.843 669.904
83.843 669.904

*) Tiirk Vergi Mevzuati'na goére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu 6deme ii¢ aylik donemlerde elde edilen fiili
Karlar tizerinden %25 (2022: %23) oraninda hesaplanmaktadir. Ug aylik dénemler itibartyla 6denen Kurumlar Vergisi,
ddemenin yapildig1 yila iliskin Kurumlar Vergisi’nden tenzil edilebilir. Odenecek diger vergilerden de tenzil etme

imkanlart vardir.
Uzun vade: 31.12.2023 31.12.2022
Pesin 6denen vergiler (-) (**) 250.678 142.739

250.678 142.739

(**)  04.02.2021 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 03.02.2021 tarih ve 3491 sayili Cumhurbagkan1 Karartyla, birden fazla
takvim yilina yaygm ingaat ve onarmm isleriyle ugrasanlara, bu islerle ilgili olarak yapilan hakedis ddemelerinde
uygulanan stopaj orani %3’ten % 5’e yiikseltilmistir.

Ertelenmis Vergi
Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici

farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarma gore farkli raporlama donemlerinde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.
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Vergi (Devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Bilango tarihleri itibarryla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlart kullanmlarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 31.12.2023 31.12.2022
Amortisman duizeltmesi 1.332.400 1.956.278
Ar-ge indirimleri 884.948 -
Beklenen kredi zarari 44,548 58.287
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 214.632 361.103
Dava karsiliklart 678.980 171.952
Devam eden insaatlar 2.710.052 1.518.498
Sozlesme yiikiimliiliikleri 684.384 -
Devreden arastirma gelistirme tesvik indirimi 4.386.860 3.732.372
Finansal yatirmmlar ile ilgili diizeltmeler (78.536) (817.554)
Garanti ve montaj gider karsiliklart 11.612 148.009
Gelir tahakkuklar (3.384) 500.315
Gider yazilan aktifler 449.180 49.962
Is avanslar ile ilgili diizeltmeler 12.532 26.321
Kredi faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (65.020) (40.384)
Kullanilmamus izin karsihg1 75.624 47.848
Kur farki (6.384) (23.205)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi (579.204) (6.806.855)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemesi (88.964) 488.988
Rehabilitasyon karsiligt 245,020 170.655
Stoklar, maddi/maddi olmayan duran varliklara iligkin iglevsel para
birimi ¢evirim farklar1 ve proje sdzlesmelerine iligkin diizeltmeler 3.401.880 5.176.005
Stoklarin tagman deger ve vergi degeri net farki 25.068 97.509
Sunum para birimi ¢evrim farklari 1.346.424 195.478
Stipheli alacak karsiligt 17.040 21.765
Tahakkuk etmemis finansman geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 5.984 (5.767)
Ticari, diger alacaklar ve proje s6zlesmelerine iligkin miisterilerden
alacaklar ve borglar (5.100.596) (14.637.531)
Turev finansal araclar 911.704 1.367.744
Vergilendirilebilir mali zararlar 2.302.092 3.443.561
Yatirim amagl gayrimenkullerin degerlemesi (7.379.816) (3.425.278)
Serefiyeye iliskin diizeltmeler (74.472) (74.120)
Yatirim tegvik 583.892 789.513
Ertelenmis gelirlere iligkin diizeltmeler (806.120) -
Diger 1.735.932 1.031.164
7.878.292 (4.477.367)
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32.  Vergi (Devam)

Ertelenmis vergi varhklan / (yiikiimliiliikleri) 31.12.2023 31.12.2022
Amortisman diizeltmesi 333.100 449.944
Ar-ge indirimleri 221.237 -
Beklenen kredi zarar1 11.137 13.406
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 53.658 83.054
Dava karsiliklart 169.745 39.549
Devam eden ingaatlar 677.513 349.254
So6zlesme yiikiimliliikleri 171.096 -
Devreden arastirma geligtirme tesvik indirimi 1.096.715 858.445
Finansal yatrmlar ile ilgili diizeltmeler (19.634) (188.037)
Garanti ve montaj gider karsiliklart 2.903 34.042
Gelir tahakkuklari (846) 115.072
Gider yazilan aktifler 112.295 11.491
Is avanslar ile ilgili diizeltmeler 3.133 6.054
Kredi faiz tahakkuku ile ilgili dizeltmeler (16.255) (9.288)
Kullamlmamus izin karsiligi 18.906 11.005
Kur farki (1.596) (5.337)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi (144.801) (1.565.577)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemesi (22.241) 112.467
Rehabilitasyon karsiligi 61.255 39.251
Stoklar, maddi/maddi olmayan duran varliklara iligkin islevsel para

birimi ¢evirim farklari ve proje sézlesmelerine iligkin diizeltmeler 850.470 1.190.481
Stoklarin tagman deger ve vergi degeri net farki 6.267 22.427
Sunum para birimi ¢evrim farklar 336.606 44.960
Siipheli alacak karsiligt 4.260 5.006
Tahakkuk etmemis finansman geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 1.496 (1.326)
Ticari, diger alacaklar ve proje sdzlesmelerine iligkin miisterilerden

alacaklar ve borclar (1.275.149) (3.366.632)
Turev finansal araclar 227.926 314.581
\ergilendirilebilir mali zararlar 575.523 792.019
Yatirmm amagli gayrimenkullerin degerlemesi (1.844.954) (787.814)
Serefiyeye iliskin diizeltmeler (18.618) (17.047)
Yatirim tegvik 145973 181.588
Ertelenmis gelirlere iligkin diizeltmeler (201.530) -
Diger 433.983 237.168
Ertelenmis vergi varhg / yiikiimliiliigii net 1.969.573 (1.029.794)
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33.

34.

a)

b)

b.2)

Pay Basina Kazang

Pay bagma kazang. net karin. raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-
Pay basina kazang 31.12..2023 31.12.2022
Net donem kart 9.052.532 13.121.641
Kontrol giicii olmayan paylara ait net donem kar1 (175.832) 83.467
Ana ortakhga ait net donem kar1 8.876.700 13.205.108
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 776.000 776.000
Pay basina kazang 11,4390 17,0169

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye Risk Yonetimi

Grup’un temel finansal araglari banka kredileri. nakit. kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. S6z konusu finansal
araglarin temel amac1 Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri. ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisim siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamlih@ini saglayabilmektir. 31 Arahik 2023 ve 2022 tarihleri
itibartyla. nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun. toplam 6denmis
sermayeye boliinmesi ile bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Toplam finansal borclar 45.688.733 63.632.734
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (10.587.427) (15.515.997)
Net finansal bor¢ 35.101.306 48.116.737
Toplam &zsermaye 47.054.535 37.377.153
Eksi: Maddi duran varlik degerlemesi (3.239.127) (3.492.718)
Kullanilan sermaye 78.916.714 82.001.172
Net bor¢/kullanilan sermaye orani %44 %59

Finansal risk faktorleri

Grup’un finansal araglarmmn getirdigi ana riskler faiz riski. likidite riski. yabanci para riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi ve yonetim kurulu. asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar1 incelemekte ve kabul
etmektedir. Sirket. ayrica biitiin finansal araglarmin pazar degeri riskini de goz 6niinde bulundurmaktadir.

Likidite riski tablosu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 karsilayamama riskidir. Grup. nakit girislerinin stirekliligini ve
degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablolar. Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimm gostermektedir. Tiirev

olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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34.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri dncelikle. asagida ayrintilarina yer verildigi iizere. doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica. duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.
b.3.1) Kur riski ydonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali

olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetilmektedir. Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31.12.2023 31.12.2022
Doviz cinsinden varliklar 21.098.223 12.571.968
Déviz cinsinden yukumlultkler (47.747.140) (23.320.588)
Net yabanci para pozisyonu (26.648.917) (10.748.620)
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34.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Grup’un orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

Diger
Paralarin TL

31.12.2023 usD EUR GBP RUB DZD AED RON GEL PLN Karsiigy  TL Karsiliga
1. Ticari alacaklar 113.024  127.175 -- --  7.998.506 55.025 13.926 776 -- -- 9.764.373
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 44.867 25.258 7 187 228.732 33.763 5.233 4.079 2 122.462 2.664.488
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- 6 -- -- -- -- -- -- -- -- 195
3. Diger 139.173 76.175 -- -- 13.171  206.156 619 -- -- 5517 8.233.886
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 297.064  228.614 7 187  8.240.409 294.944 19.778 4.855 2 127.979 20.662.942
5. Ticari Alacaklar 114 - -- -- -- -- -- -- -- -- 3.355
6a. Parasal Finansal Varliklar 10.059 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 296.120
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger 4 4.144 -- -- 3.209 -- -- -- -- -- 135.806
8. Duran Varhklar (5+6+7) 10.177 4.144 -- -- 3.209 -- -- -- -- -- 435.281
9. Toplam Varhklar (4+8) 307.241  232.758 7 187  8.243.618 294.944 19.778 4.855 2 127.979 21.098.223
10. Ticari Borglar 129.127 85.638 11 - 2.231.007 157.777 15.466 2.008 -- 405.216 8.866.737
11. Finansal Yukumlulukler 64.781 65.960 -- -- -- 48.256 -- -- -- -- 4.440.238
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 123.708  360.463 -- -- 289.945 -- -- -- -- 82.616 15.529.744
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 317.617  512.061 11 -~ 2.520.952 206.033 15.466 2.008 -- 487.832 28.836.721
14. Ticari Borglar 88.854 25.811 -- -- -- -- -- -- -- 18.135 3.474.624
15. Finansal Yuktmlulukler 298.070  166.776 -- -- -- 89.280 -- 30.125 -- -- 15.249.010
16a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler 5.624 649 -- -- -- -- -- -- -- -- 186.716
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- 321 -- -- -- -- -- 71
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) 392.548  193.237 -- -- 321 89.280 -- 30.125 -- 18.135 18.910.420
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 710.165  705.298 11 -- 2521273 295.313 15.466 32.133 -- 505.967 47.747.140
19.Bilanco dis1 Tiirev Araclarin Net _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Varhk/(Yiikiimliiliik)Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) (402.924) (472.540) 4) 187  5.722.345 (369) 4312 (27.278) 2 (377.988) (26.648.917)
21.Parasal Kalemler Net yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a+-10-11-  (542.101) (552.865) (@) 187 5.706.286 (206.525) 3.693 (27.278) 2 (383.505) (35.018.733)

12a-14-15-16a)
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34.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Diger
Paralarm

TL TL Karsih@ (Tarihi TL Karsithg:
31.12.2022 USD EUR GBP RUB DZD AED RON GEL PLN Karsihg Deger) (Endeksli Deger)
1. Ticari alacaklar 126.462 43.132 -- --  6.256.485 43.689 23.752 708 -- 273.968 4.673.127 7.700.048
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 62.995 65.115 8 278 23.001 100.511 10.329 5.089 2 905.031 3.969.967 6.541.430
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 44.855 368 10 -- 63.643 66.473 43.717 3 -- -- 1.366.648 2.251.866
3. Diger 49.084 5.534 -- -- 243.082 70.206 20 277 -- 267.649 1.686.351 2.778.650
4. Donen Varliklar (1+2+3) 283.396  114.149 18 278 6.586.211 280.879 77.818 6.077 2 1.446.648 11.696.093 19.271.994
5. Ticari Alacaklar 380 - - - - - - - - - 7.105 11.707
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - -- -- -- -- - - -- - --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- 3.209 -- -- -- -- -- 438 722
7. Diger 5.202 -- -- -- -- -- --  6.893 -- 723.195 868.332 1.430.776
8. Duran Varliklar (5+6+7) 5.582 -- -- -- 3.209 -- -~ 6.893 -- 723.195 875.875 1.443.205
9. Toplam Varliklar (4+8) 288.978  114.149 18 278 6.589.420 280.879 77.818 12.970 2 2.169.843 12.571.968 20.715.199
10. Ticari Borglar 54519 107.476 6 -- 10.340.904 172.370 32.178 936 -- 389.035 5.969.779 9.836.579
11. Finansal Yukamltlukler 43197 110.565 -- -- -- 48.110 -- -- -- 1.432.439 4.687.817 7.724.253
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 18.731 1.239 -- -- 93.964 - 1920 110 -- 11.077 407.288 671.100
12b. Parasal Olmayan Diger Yikitimliiliikler 49.406  111.988 -- -- 322.815 -- -- -- - 1.322.217 4.522.530 7.451.905
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 165.853  331.268 6 -- 10.757.683  220.480 34.098 1.046 -- 3.154.768 15.587.414 25.683.837
14. Ticari Borglar -- 143502 -- -- -- -- -- -- -- -- 2.860.698 4.713.656
15. Finansal Yukumlilukler 71.750  104.380 -- -- -- 86.163 -- 29919 -- -- 4.066.395 6.700.318
16a. Parasal Olan Diger Yiikimliilikler 17.013 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 318.114 524.166
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliliikler -- -- -- -- 18.697 -- 5.922 23.046 -- 301.651 487.967 804.037
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) 88.763  247.882 -- -- 18.697 86.163 5.922 52.965 -- 301.651 7.733.174 12.742.177
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 254.616  579.150 6 -- 10.776.380  306.643 40.020 54.011 --  3.456.419 23.320.588 38.426.013
19.Bilango dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik)Pozisyonu (19a-19b) --320.402 -- - -- -- -- -- -- -- 6387182 10.524.346
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- 320.402 -- -- -- -- -- -- -- -- 6.387.182 10.524.346
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar: - - -- - -- -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) 34.362 (144.599) 12 278 (4.186.960) (25.764) 37.798 41.041 2 (1.446.648) (5.308.911) (8.747.648)
21.Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (=1+2a+5+6a+-10-11-12a-14-15-16a) (15.373) (358.915) 2 278 (4.155.382) (162.443) (17) 25.168 2 (653.552) (9.659.892) (15.916.886)
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34.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki tablo Grupun ABD Dolari, Euro ve AED kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, Gist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
donem sonundaki agik yabanct para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’ luk
kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler icin
kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi oncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2023
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliga (1.304.750) 1.304.750 (1.304.750) 1.304.750
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.304.750) 1.304.750 (1.304.750) 1.304.750
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiligii 597.243 (597.243) 597.243 (597.243)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 597.243 (597.243) 597.243 (597.243)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degigmesi
halinde:
7- GBP doviz net varlik / yiikiimliiligii 6 (6) 6 (6)
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Varliklar Net etki (7+8) 6 (6) 6 (6)
Toplam (3+6+9) (707.501) 707.501 (707.501) 707.501
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34,
b)

b.3)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal risk faktorleri (devamy)

Piyasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2022
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 116.455 (116.455) 116.455 (116.455)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 116.455 (116.455) 116.455 (116.455)
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiktimliligi 125.148 (125.148) 125.148 (125.148)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 125.148 (125.148) 125.148 (125.148)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degigmesi
halinde:
7- GBP doviz net varlik / yikimliligi (10) 10 (10) 10
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Varliklari Net etki (7+8) (10) 10 (10) 10
Toplam (3+6+9) 241.593 (241.593) 241.593 (241.593)

b.3.2) Faiz orani risk yonetimi

35.

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 izerinden borglanmasi. Grup™un faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz oranlart ilgili notlarda belirtilmistir.

Finansal araglar (Gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki
aciklamalar)

Finansal araclarin siniflart ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger. piyasa katilimcilar arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde. bir varhgm satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri. Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak. gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore. burada sunulan tahminler. Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar. finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullamlmugtir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin. kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.
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35.

36.

Finansal araclar (Gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki
aciklamalar) (Devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degeri (devami):

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin. ilgili deger diisiiklik karsiliklartyla beraber gergege uygun degeri yansittigt
ongorilmektedir.

Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin. kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasit ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi nedeniyle
raporlama tarihi itibartyla tasinan defter degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigim ongoriilmektedir.

Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri.

Tkinci seviye: Tlgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli
olarak piyasada gozlenebilen fiyatiin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren degerleme teknikleri.

Ukiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdileri igeren degerleme teknikleri.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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